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�(1	�()��2�ก'�����ก�,ก�*.� 23�ก�� (���$�) (6'�����7) ���#�1��	$,���.'8��!�%.�)2��3�	�,�!��.,8.��ก��
9��1�,ก����:����1��2����	!-��;
�11	<()�!�1��������!���ก������;ก��� ������"���.'8��!�%��:�	���ก��
	2�,=	!,1#!9�'��ก,2.�)�� ���*���:�'���	���� >/) ����?/�ก�����"�,!0��@%
��ก��$��,!":��$:��.��'����� 
(Bancassurance) 2/���#���ก��.�)2�����'��ก,2
��ก��$��,!���	��(�'�����ก�,ก�*.� #��ก��	���>(I��������1�,��.
��ก��
$��,!.�)����;:9�
J22�1��9�����3���2��1���ก��2��ก�� >/)�2�กก��8/ก���,	�����%����<1�:�1�,��. 	�(��*.�
��ก��$��,! 23�ก�� 
(6MTL7) 	
��1�,��..�)	������9�ก������'��ก,2
��ก��$��,!���'����� 

�����I� .�)
��$�����ก���ก�����'����� ���I�.�) 2/2552 >/)�
��$��	�()����.�) 26 ก��0�<��'% 2552 (9�ก��
��$��
�����ก	�����������	P<��ก���ก��.�)*�:���:��*��	���	.:���I� ก���ก��.�)���:��*��	�����(��:��	ก�)������ *���ก: ���
1�����% �)3�>3� <�.!.�.	0� ����,� ���1��@;� �)3�>3� ��������2,!<��� �)3�>3� �,*���:��
��$��9�	�()����I ���*�:���,.',��ก
	����9�.�)
��$��) 2/�*��<,2����������!,	�-�$�19��"�ก������ก����.��9�1�,��. 	�(��*.�
��ก��$��,! 23�ก�� (6MTL7) 
":��ก��>(I���������=	<,)�	!,�9�1�,��. 	�(��*.� #Q�%.,� #R��,I� 23�ก�� (6MTFH7) ����!,.�)	ก�)������ #���������	����
ก��1��ก��	���>(I��������'��������ก�������!,ก��.3����ก�� �����I 
 
ก�����ก��
/ ������� �/��0����� 

1. 2��!�I�1�,��. #R��,I� 2 #��9��1�,��. #R��,I� 2 .3�ก��>(I�����	�(��*.� 	���� 	��	!. 23�ก�� (���$�) (6MTR7) .�)
����!���;��:�.��1�=$� ���/��(� 1�,��. 0�.����>,)� 23�ก�� (���$�) (6PL7) .�)����!��� ���/��(� 1�,��. 
	�(��*.�ก��W
	>��%�,� 23�ก�� (6MTGS7) .�)����!���;��:�.��1�=$� 2�ก MTFH 0��9!�	�()��*�.�)�:�'�����
�����??(������������1�,��. #R��,I� 2 *��*�:	ก,������� 10 (�����;��:�.��1�=$� ��� MTR ��� MTGS ���
�;��:�!������ PL ��;:9�����:����I�!��ก��!ก�����ก3�����;��:������,�) 

2. ";�?(�������� MTFH .3�ก��	���?(�������� 1�,��. #R��,I� 2 #��'�����2�?(�����9� 1�,��. #R��,I� 2 *�:	ก,�����
�� 10 ";�?(�����	�,���� MTFH ����()���ก	��(�2�ก'�����2�?(�����.�)	��(�9� 1�,��. #R��,I� 2 

3. MTL .3�ก��2:��	�,�
J�"� 23����
����� 2,000 ����1�. (23����	�,�.�)2�2:�������;:9�����:��ก��!ก��ก�� 
>/)���2	
��)���
��*�� ����/I���;:ก�1ก�������!,2�ก�3���ก������ก���ก��ก3�ก�1����:�	��,�ก��
��ก�1
'��ก,2
��ก��0�� (6�
0.7)) *
��� MTFH, Fortis Insurance International N.V. (6Fortis7) ���";�?(������()�c ��� 
MTL  

4. 	�,�
J�"�.�) MTFH *����12�ก MTL 2�?;ก�3���2:��9�� '�����, Fortis, Swiss Reinsurance Company Ltd. 
(6SwissRe7) ��� 1����9�ก��:� ก. (1����9�ก��:� ก. �(� ";�?(�������� MTFH .�)*�:9$: '����� Fortis ��� 
SwissRe #��
��ก�1*
���� ";�?(�����.�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�������� 43.96 ���";�?(�����.�)�,9$:1����.�)	ก�)��
#��ก�� ������ 21.09 ���23��������.�)���,.',��ก	����.�I������� MTFH ก:��ก��.3����ก�� #
��8/ก��
�����	�������1����9�ก��:� ก. 9�0��"��ก ก.),  

5. 0������2�ก.�) MTFH .3�ก��2:��	�,�
J�"����� MTFH 2�.3�ก����ก����9��: 23���� 3,865,949 ���� 	<()�9��
.��'�����2��>(I� 9����.�)";�?(������()�c !ก��.�)2�����,.',lก��2��>(I�����9��:.�)��ก#�� MTFH 

6. '�����.3�ก��>(I�����	�,���� MTFH 2�ก";�?(�����	�,� *���ก: 1����9�ก��:� ก., Fortis ��� Swiss RE 23����
.�I���� 15,325,686 ���� 9�����!:�����	.:�ก��ก�1����	<,)�.��9���� 5 	<()�9��'�����?(�����9� MTFH 2�?/�����
�� 51.0 
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7. 0������2�ก.�)'�����*��.3�ก��2��>(I�����9��:2�ก MTFH ���� MTFH ��� Fortis !ก��.�)2�.3�ก��2��>(I�����
9��:.�I����.�)��ก#�� MTL !������:��	�,�.�)�!:�����?(���;: 	
��23����	�,�.�)	.:�ก�� ��(�9ก��	����ก�123����
	�,�
J�"�9���� 3 

 
ก�����	�#�ก��
+����ก�� 

1) �����!,9��'����������?>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH 23�������.�I��,I� 19,191,635 ���� 9�����>(I������������!:�
�����,�!���,'�ก���3���� �����I  

����>(I�����  = *�:	ก,� 7,244 ����1�. (�3����2�ก�;��:���� MTL ��� 1�,��. 	�(��*.�
��ก��0�� 23�ก�� 
(���$�) (6MTI7) 9��:��.�) MTFH ?(����� >/)�	.:�ก�1
����� (6,980.25 ����1�. �3����1 
MTL+ 262.95 ����1�. �3����1 MTI)) 1�ก����	�,��� (Cash) ����,�.��<�% (Assets) ��ก
�������I�,����0���";ก<�� (Liabilities) 9�����:��.�)'�����2���.��9� MTFH � ���.�).3�
ก��>(I����������� (>/)��;��:�����,�.��<�%��ก�������I�,����0���";ก<�����.�� MTFH � 
30 ก������ 2551 .�)*�:����;��:�.��1�=$���� MTL ��� MTI ���;��:�
�����  332.38 
����1�.) 

����!:�����  =  ����>(I����� ������� 23��������.�)'�����>(I�.�I���� 19,191,635  ���� (	
���;��:�����2:��	�,�

J�"���� MTL ����) 

 
��������!,9��.3����ก��.�)	ก�)��#��ก��ก�11����.�)	ก�)��#��ก�����'�����9�ก��>(I���������=	<,)�	!,����ก�:������ 

#���������	���������I  

2��>(I���(�>(I���������=	<,)�.��.�)2���ก#�� MTFH !������:��ก��?(����� !���2���������=	<,)�.��.�)*�:*����1
ก��2��>(I�2�ก";�?(�����	�,� ���23���� 3,865,949 ���� 9�����!:������,�2�ก�,'�ก���3����.�)ก�:��*������!�� (.�I���I 
MTFH  ��1����.�)	ก�)��#��ก�����'����� ?(�����������3���2��1���9� MTFH ) 

>(I����� MTFH 2�ก";�?(�����	�,� *���ก: Fortis1 ��� SwissRe ���";�?(���������()�.�)�,9$:1����.�)	ก�)��#��ก�� 23����
��� 9,621,886 ���� 9�����!:������,�2�ก�,'�ก���3����.�)ก�:��*������!��  

>(I����� MTFH 2�ก";�?(�����	�,�.�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�� ���'����� 23������� 5,703,800  ���� 9�����!:�����
�,�2�ก�,'�ก���3����.�)ก�:��*������!��  

.�I���I ����>(I�����2�	
������!:�����	.:�ก��.�I���� .�I���������=	�,������������=	<,)�.�� 23����.�I���� 
19,191,635 ���� ���	
���;��:�����2:��	�,�
J�"���� MTL ���� 

#�������?���
	
��!����*�� �����I 
 ��:��: ���� 

���ก�� 0����� ����)
�� 

ก�������ก�� 

,- .���� �
��	�$29����)

��
ก�������ก�� 

��	 

'�����2��>(I���(�>(I���������=	<,)�.��.�)2���ก#�� MTFH 386,595   1,699,4711     1,779,8831  3,865,949 

'�����>(I�����	�,���� MTFH   5,703,800  9,621,886  15,325,686 

0������������� �/�� MTFH 
����	*

9�ก�� 386,595 7,403,271 11,401,769 19,191,635 

����
���: 1) 
�������������
��������������������������
ก���� �! "�# ��$%&��������
ก���� �!�#��#�����'�(!)*+(���� 
                                                                    
1 Fortis  2�������0�<ก��	
��";�?(��������<��'�,!�ก�1 MTFH MTL ��� MTI 
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���?/������!,9��'�����.3�ก��	2�2� !ก�� .3���==�ก�11����9� c ���/��(�1����.�)	ก�)��#��ก��	ก�)��ก�1ก��>(I�
�����������=	<,)�	!,�9� MTFH  ��(���==��()� c ���23�	
����(�	ก�)������ก�1ก��>(I����� ก��1�,���2��ก�� ��(��3�	�,�
'��ก,2 

.�I���I ����>(I�������� MTFH .�)'�����2�>(I���I ��2	
��)���
��*���/I���;:ก�1"�ก��!��2��1�?������1�,��..�)
	ก�)������ (Due Diligence) ���"�ก��	2�2�!:�� c .�)	ก�)������ ���?/�ก��
��1"�ก��.1���ก��	
��)���
������;��:�
.��1�=$� (Book value) ��� MTB � ���.�) 31������ 2552 ���ก��	
��)���
������;��:�	�,��� �,�.��<�% ���I�,����
0���";ก<����� MTFH 9����.�).3����ก������ 

 
2) 9��'����������?>(I���(���.��9��������1�,��.#R��,I� 2 .�)2���ก��2��!�I��/I�9��: �,�	
������:��ก��?(�����*�:	ก,�ก�:�

������ 10 ���23��������.�I����.�)��ก#��1�,��.#R��,I� 2 .�I���I 	<()�
��#�$�%9�ก��
��1#��������ก��?(�������� 
MTFH 9� MTR, PL ��� MTGS ��� MTFH  2��������.�I����.�) MTFH  ?(���;:9�1�,��..�I������:����ก�:������!��
��ก*
9���ก:1�,��.#R��,I� 2  

ก���3�	�,�ก��>(I�����9� MTFH ���'�����9����I���I ��;:0��9!�	�()��*����23�	
����(�	ก�)������ >/)���ก	�()��*�
�3�	�-2��(�	��-2�,I�!��.�)ก3������(��������*�� !��	�()��*�>/)�!���
x,1�!,ก:��	���.3����ก�� (�����	������;:9���� 
1.4) ก���3�	�,�ก��>(I�����9� MTFH ���ก�:������:�2�	��-2�,I�*��0��9�*!����.�) 2 
y 2552  

#��	�()��3�����;��:�������ก��>(I���������=	<,)�.����� MTFH ������ก��>(I����� MTFH 2�ก";�?(�����	�,�.�)	
��
1����.�)	ก�)��#��ก�����'����� >/)�	����:��	
�����ก��.�)	ก�)��#��ก��2���������(��;��:�������ก��.�I��,I�
����� 
3,612,160,285 1�.2 >/)�	ก,�ก�:������� 3 ����;��:��,�.��<�%.�)��!��!���.',���'����� '�����!���	
z�	"�ก��!ก��
	���.3����ก��.�)	ก�)��#��ก�� ���.�I��������!,ก��	���.3����ก��2�ก";�?(��������'��������� (�����	�������1����.�)
	ก�)��#��ก�����'�����.�)2�.3����ก��ก�1'�����2�	
��*
!�������	�������1����.�)	ก�)��#��9������� 1.5 ���
��������I) 

.�I���I 9�ก���������!,!:�.�)
��$��";�?(�����!��.�)ก�:������!�� 2�!���*����1�����	����2�ก.�)
��$��";�?(�����*�:!)3�
ก�:� 3 9� 4 ���23����	����.�I�������";�?(�����.�)��
��$�� ������,.',��ก	����������� #��*�:��1�:�����";�?(�����.�)
���:��*��	���.�I���I ";�?(�����.�)���:��*��	����(� 1����.�)	ก�)��#��9������� 1.5 �����������I >/)�?(�	
��1����.�)	ก�)������ก��
!����!�� 258 ��:�<����$1�==�!,���ก.��<�%���!������ก.��<�% <.8. 2535 (���.�I�.�)*����ก���ก�*�	<,)�	!,�)   
�����I� '�����2�!���2��9����.�)
�/ก��.��ก��	�,� ��������	�-�9�	�()��������	�!���"����
��#�$�%������ก��.�)
	ก�)��#��ก��!:�1�,��.2�.�	1��� ����	
��'�������������	�()��*�������ก��.�)	ก�)��#��ก�� <����.�I�����	�-��:�";�
?(�����������!,	�-�������(�*�:	�-�����ก�1���ก��.�)	ก�)��#��ก�� 	<()�	���!:�ก���ก��!��2��1���'��������";�?(�
�������'�����    

�����I� '�����2/�*���!:�!�I�1�,��.���ก.��<�% ก,�	�-� (
��	.8*.�) 23�ก�� (���$�) (6.�)
�/ก��.��ก��	�,�7) 	
��.�)

�/ก��.��ก��	�,��,���9�ก��9������	�-�	ก�)��ก�1ก��.3����ก��	ก�)��#��ก�����ก�:������!�� >/)�9�ก��9������	�-���I� 
.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��<,2���������	�������ก��	���.3����ก�����ก�:��2�ก�!,���ก���ก��'����� ���I�.�)  
2/2552  	�()����.�) 26  ก��0�<��'% 2552 �1ก��	�,���� MTFH �3����1��� 9 	�(���,I�������.�) 30 ก������ 2551 ��� 
1�,��.!:��c .�)��;:0��9!� MTFH ������'�����.�)*����1ก��!��2��1����2�ก";���11�=$���1���=�! �11�������ก��
����;� (�11 56-1) ���'����� 	�ก���ก��
��	�,��������";�	$�)��$�=�,��� 
��ก�1*
����������2�ก .�)
�/ก�� A 
(6CA7)  	
��";�	$�)��$�=.������
��	�,��;��:�'��ก,2
��ก��$��,! (Independent Actuarial Consultant)  .�)
�/ก��  B 

                                                                    
2  �3����2�ก�;��:�ก��.3����ก��	1(I��!�� 7,244 ����1�. 23��������.�I��,I� 19,191,635 ���� ���23�����������1����.�)	ก���#��ก�� 23���� 
9,569,749 ���� 
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(6CB7) 	
��";�
��	�,��,���.�)��$()�	��������1#�ก .�)
�/ก�� C (6CC7) 	
��";�	$�)��$�=.������
��	�,��;��:�'��ก,2
��ก��
$��,! (Independent Actuarial Consultant) ��ก�����/)�  1�,��. *�.%�Q���% $��%	!��% (
��	.8*.�) 23�ก�� (6KF7) 	
��";�

��	�,��;��:�.��<�%�,��,��� 	<()�.3�ก��
��	�,����;��:�.�)�,��������� ��� MTL ��� MTI #��.�� KF 	
��";�

��	�,��;��:�.��<�%�,��,���.�)*����1����	�-�$�12�ก�3���ก��� ก�!. #��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��<,2���� �,	�����% 
������2�ก";�	$�)��$�=�,��� 	�-�����ก�1����;�.�)9��:��ก���,	�����%�;��:�ก,2ก�� !���,'���,!8��!�%
��ก��0�� 
(Actuarial) � ���.�)��ก���������";�	$�)��$�=�,��� ����3�����;�.�)	ก�)���������	������ก�1ก��
��	�,��;��:�
ก,2ก����� MTL ��� MTI ��9$�9�������P1�1��I �����	�����������;�.�)�3���9$�2��3�	���9�	�()������	
��'������
���� !���2�����;�	�ก����()� c .�)	ก�)������ 	<()�
��ก�19�ก��2��.3�����	�-�	ก�)��ก�1���ก�����ก�:������!�� .�I���I 
.�)
�/ก��.��ก��	�,�*�:*��
��	�,��;��:��,�.��<�%��(����I�,�9�c ��� MTFH ���1�,��..�) MTFH ��.�� ��(�ก��
!��2��1<,	8����ก���,�.��<�%��(����I�,� (Special Audit) 

��/)� ����	�-����.�)
�/ก��.��ก��	�,�	
������	�-�.�)!�I���;:1����!,}��2�ก����;� ���	�ก���.�)*����1������
?;ก!������	
��2�,� !���2�ก��<,2�����0���	8��}ก,2�������;�.�)�����?��1�;�*��9����.3�ก��8/ก��	.:���I� 
�����I� ��ก
J22�����ก�:����ก��	
��)���
����:��������3���= '�������2*����1"�ก��.12�กก��	
��)���
�����ก�:�� 
�����2�:�"�!:�ก��.3����ก�����'�����9����I���I �����I�ก��9������	�-����.�)
�/ก��.��ก��	�,�2/�*�:��2�(����
"�ก��.1.�)��2	ก,��/I���:��������3���=!:�'�����9�0������*�� ��:��*�ก-�� .�)
�/ก��.��ก��	�,����3�	����:�����

����;��:�����9��:����� MTL and MTI .�).��.�)
�/ก��ก��	�,�*��
��	�,����!:�*
��I 

 

��0� 
	-)�9� MTL 
100%2 

() ����
) 

	-)�9� MTI 
100% 

() ����
) 

	-)�9� MTL 
30.75% 

() ����
) 

	-)�9� MTI 
10.33% 

() ����
) 

	-)�9��� �
��
0�������)�
��

"��	
#�	��	 
() ����
)1 

1)  �,'�����!��� N.A. 2,065 ~ 2,148 N.A. 213 - 221 N.A. 
2)  �,'��;��:�����.��1�=$� 5,784 3,329 1,778 344 2,122 
3)  �,'��;��:�����!��1�=$�.�)

��ก��
��1
��� 
5,936 3,351 1,825 346 2,171 

4)  �,'���!���:������!:�
�;��:�.��1�=$� 

6,400 ~ 22,716 3,224  - 3,285 1,968 - 6,985 333 - 339 2,301 ~ 7,324 

5)  �,'���!���:������!:�
ก3�*���.',!:����� 

11,565 ~ 
14,247 

614 ~ 633 3,556 - 4,381 63 - 65 3,619 ~ 4,446 

6) ��0�
���J�#4��#�'
���ก��K�� 

23,733 L 
25,002 

3,742 L 4,244 7,298 - 7,688 387 - 438 7,684 L 8,126 

����
���:  1)   �.��&�������������/�#�!���
����
��� �#��0
����10�&��2(!�/�31��&�!4 ��������/�#
2��5��!��� ���/�(��#�/#��6 41 
 %(! MTFH 

 2)  �.��&�%(! MTL 
����.��&������0ก&(�ก�/�&��
!���=�>� 
 
#��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*���,	�����%����	�-��:��,'�.����,!8��!�%
��ก��0����I� 	
���,'�.�)*���3��/�?/�

���������?���'��ก,29�ก��.3�ก3�*�9�����! ���?/�*��<,2����?/��;��:���!,'�������,�.��<�%������I�,� ���� >/)��,'�
�()�c 2�*�:*���3��/�?/����������?9�ก��.3�ก3�*����'��ก,29�����!��:����1?��� 

��ก<,2����	P<���;��:�.�).��'�����2�	���>(I�9��:����� MTL ��� MTI 2����;��:� 
����� 7,684.62 ?/� 
8,126.81 ����1�. >/)�.��'�����*��ก3��������>(I�������� MTFH 9��:��.�)��� MTL ��� MTI #�����*�:	ก,� 7,244 
����1�. >/)���������	�!���"� 
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#��.�)
�/ก��.��ก��	�,����3�	��������	�������!:����ก��.�)	ก�)��#��ก��	���!:�";�?(�����	<()�
��ก�1ก��
<,2�������!,�����I 

 
1.  ����)�ก�J�N)����)�
���*/�����ก�� 

1.1 ��� 
*��� �O 
��
ก�*���ก�� 

!��.�).�)
��$�����ก���ก�� (9�ก��
��$�������ก	�����������	P<��ก���ก��.�)*�:���:��*��	���	.:���I� 
ก���ก��.�)���:��*��	�����(��:��	ก�)������ *���ก: ���1�����% �)3�>3� <�.!.�.	0� ����,� ���1��@;� �)3�>3� ��� ���
��2,!<��� �)3�>3� �,*���:��
��$��9�	�()����I ���*�:���,.',��ก	����9�.�)
��$��) ���I�.�) 2/2552 	�()����.�) 26 ก��0�<��'% 
2552 <,2��������������!,	�-�$�19��	���!:�.�)
��$��";�?(�����	<()��������!,	ก�)��ก�1ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� 
MTFH ก��!ก��	���.3����ก��.�)	ก�)��#��ก�� ���ก���3�	�,�ก��.�)	ก�)��������(�23�	
�� >/)�ก���3�	�,�ก��>(I�����9� 
MTFH ���'�����9����I���I ��;:0��9!�	�()��*����23�	
����(�	ก�)������ >/)���ก	�()��*��3�	�-2��(�	��-2�,I�!��.�)
ก3������(��������*�� ก���3�	�,�ก��>(I�����9� MTFH ���ก�:������:�2�	��-2�,I�*��0��9�*!����.�) 2 
y 2552 

 
1.2 )�ก�J�
���%�/�����ก�� 

��ก���������ก��2�	
��ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH ���ก���3�	�,�.�)	ก�)������#���������	����
���!:�*
��I 

 
1) '�����2�	���>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH 23�������.�I��,I� 19,191,635 ���� 9�����>(I������������!:�����

�,�!���,'�ก���3���� �����I  

����>(I�����  =  *�:	ก,� 7,244 ����1�. (�3����2�ก�;��:���� MTL ��� MTI 9��:��.�) MTFH ?(����� >/)�
	.:�ก�1
����� (6,980.25 ����1�. �3����1 MTL+ 262.95 ����1�. �3����1 MTI)) 1�ก
����	�,��� (Cash) ����,�.��<�% (Assets) ��ก�������I�,����0���";ก<�� (Liabilities) 9�
����:��.�)'�����2���.��9� MTFH � ���.�).3�ก��>(I����������� (>/)��;��:�����,�.��<�%��ก
�������I�,����0���";ก<�����.�� MTFH � 30 ก������ 2551 .�)*�:����;��:�.��1�=$���� 
MTL ��� MTI ���;��:�
�����  332.38 ����1�.) 

����!:�����  = ����>(I����� ������� 23��������.�)'�����>(I�.�I���� 19,191,635  ���� (	
���;��:�����2:��	�,�

J�"���� MTL ����) 

 
���.3����ก��.�)	ก�)��#��ก��ก�11����.�)	ก�)��#��ก�����'�����9�ก��>(I���������=	<,)�	!,����ก�:������ 

#���������	���������I  
 2��>(I���(�>(I���������=	<,)�.��.�)2���ก#�� MTFH !������:��ก��?(����� !���2���������=	<,)�.��.�)

*�:*����1ก��2��>(I�2�ก";�?(�����	�,� ���23���� 3,865,949 ���� 9�����!:������,�2�ก�,'�ก���3����.�)ก�:��*��
����!�� (.�I���I MTFH  ��1����.�)	ก�)��#��ก�����'����� ?(�����������3���2��1���9� MTFH ) 

 >(I����� MTFH 2�ก";�?(�����	�,� *���ก: Fortis ��� SwissRe ���";�?(���������()�.�)�,9$:1����.�)	ก�)��#��ก�� 
23������� 9,621,886 ���� 9�����!:������,�2�ก�,'�ก���3����.�)ก�:��*������!��  

 >(I����� MTFH 2�ก";�?(�����	�,�.�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�� ���'����� 23������� 5,703,800  ���� 9�
����!:������,�2�ก�,'�ก���3����.�)ก�:��*������!��   
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���?/�ก��9��'�����.3�ก��	2�2� !ก�� .3���==�ก�11����9� c ���/��(�1����.�)	ก�)��#��ก��	ก�)��ก�1
ก��>(I������������=	<,)�	!,�9� MTFH  ��(���==��()� c ���23�	
����(�	ก�)������ก�1ก��>(I����� ก��1�,���
2��ก�� ��(��3�	�,�'��ก,2 

.�I���I ����>(I�������� MTFH .�)'�����2�>(I���I ��2	
��)���
��*���/I���;:ก�1"�ก��!��2��1�?������
1�,��..�)	ก�)������ (Due Diligence) ���"�ก��	2�2�!:�� c .�)	ก�)������ ���?/�ก��
��1"�ก��.1���ก��
	
��)���
������;��:�.��1�=$� (Book value) ��� MTB � ���.�) 31������ 2552 ���ก��	
��)���
�����
�;��:�	�,��� �,�.��<�% ���I�,����0���";ก<����� MTFH 9����.�).3����ก������ 

   
2) '����������?>(I���(���.��9��������1�,��.#R��,I� 2 .�)2���ก��2��!�I��/I�9��: �,�	
������:��ก��?(�����*�:	ก,�

ก�:������� 10 ���23��������.�I����.�)��ก#��1�,��.#R��,I� 2 .�I���I 	<()�
��#�$�%9�ก��
��1#��������ก��?(�
������� MTFH 9� MTR, PL ��� MTGS  ��� MTFH  2��������.�I����.�) MTFH  ?(���;:9�1�,��..�I������:�
���ก�:������!����ก*
9���ก:1�,��.#R��,I� 2  

ก���3�	�,�ก��>(I�����9� MTFH ���'�����9����I���I ��;:0��9!�	�()��*����23�	
����(�	ก�)������ >/)���ก
	�()��*��3�	�-2��(�	��-2�,I�!��.�)ก3������(��������*�� ก���3�	�,�ก��>(I�����9� MTFH ���ก�:������:�2�	��-2
�,I�*��0��9�*!����.�) 2 
y 2552  

#��'�����2�2:��	�,�$3����:�!�1�.�ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH 	
��	�,���9�����	����#��
9$�	�,�.������	�������'����� #���������	���������I 

1) $3����:�2��>(I���(�>(I���������=	<,)�.��.�)2���ก#�� MTFH !������:��ก��?(����� !���2���������=
	<,)�.��.�)*�:*����1ก��2��>(I�2�ก";�?(�����	�,� ���23���� 3,865,949 ���� �;��:�.�)!��*�������� 10 1�. 9�
����!:������,�!���,'�ก���3����.�)ก3���� ).�I���I MTFH  ��1����.�)	ก�)��#��ก�����'����� ?(����������
�3���2��1���9� MTFH 

2) $3����:�>(I����� MTFH 9���ก:";�?(�����	�,� *���ก: Fortis ��� SwissRe ���";�?(���������()�.�)�,9$:1����.�)
	ก�)��#��ก�����'����� 23������� 9,621,886 ���� 9�����!:������,�!���,'�ก���3����.�)ก3����  

3) $3����:�>(I����� MTFH 9���ก:";�?(�����	�,�.�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�����'����� 23������� 5,703,800  
���� 9�����!:������,�!���,'�ก���3����.�)ก3����  

.�I���I ����>(I�������� MTFH .�)'�����2�>(I���I ��2	
��)���
��*���/I���;:ก�1"�ก��!��2��1�?������
1�,��. (Due Diligence) ���"�ก��	2�2�!:�� c .�)	ก�)������ ���?/�ก��
��1"�ก��.1���ก��	
��)���
�����
�;��:�.��1�=$� (Book value) ��� MTB ����.�) 31 ������ 2552 ���ก��	
��)���
������;��:�	�,���  
�,�.��<�%  ���I�,����0���";ก<����� MTFH 9����.�).3����ก������ 

��ก2�กก��2:��	�,�$3����:�!�1�.�ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH ���� '�����2�!���2:��	�,�
$3����:�����.�)��ก#��1�,��.#R��,I� 2 .�)2�2��!�I��/I�9��: #��'�����2�������:��ก��?(�����*�:	ก,�ก�:������� 10 
���23��������.�I����.�)��ก#��1�,��.#R��,I� 2  

9�ก��
��	�,�����>(I����������� MTFH ��I '������3�	�,�ก��
��	�,�����>(I����������� MTFH #��
�,��3����2�ก	�,���.��9� MTL  MTI ��� MTB ���?/�	�,������	�,���.���()�c !��#�����������1�,��. � 
���.�).3�ก��>(I��������	
�����ก ����>(I�����#��
�����.�)	
z�	"�*����I ��2��ก��	
��)���
��*���/I���;:ก�1"�ก��
!��2��1�?������1�,��. ) ���"�ก��	2�2�!:�� c .�)	ก�)������ ���?/�ก��
��1"�ก��.1���ก��	
��)���
��
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����;��:�.��1�=$� (Book value) ��� MTB ���ก��	
��)���
������;��:�	�,���  �,�.��<�% ���I�,����0���
";ก<����� MTFH 9����.�).3����ก������ 

 

������ ��,- .���� � 
ก9��N)��)��ก��
/ �ก��
+����ก������9��ก�� 

 
������ ��,- .���� �ก9��ก��
/ �ก��
+����ก������9��ก�� 

 

 
 

.�I���I 1����9�ก��:� ก. ���ก�:��
��ก�1���� 1����.�)	ก�)��#��ก���,�	
�������� 43.96 ���1����.�)*�:*��	ก�)��#��ก��
�,�	
�������� 21.09 ���23��������.�)���,.',��ก	����.�I������� MTFH ก:��ก��.3����ก�� 

(#
��8/ก�������	�������1����9�ก��:� ก. 9�0��"��ก ก ��������	��������!:��1�,��.0��9!�  MTFH 9���� 
2.2 ����;�#�����
���'�����, MTFH, MTL ��� MTI ��� 0��"��ก �) 

 
������ ��,- .���� ��)��ก��
/ �
+����ก������9��ก�� 
 

 

MTI Plc. 

ก�������	
����
�������������
�
���� 

KBank Plc. 

51.0% 

MTFH 

49.0%

MTL 

75.0% 25.2% 

MTB 

98.0% 6.0% 

Fortis 25.0% 

Fortis 10.0% 

Fortis KBank Plc. 

10.0% 

MTFH 

20.0% 

MTL 

75.0% 

4.95% 

Swiss Re ������
ก���� ก. 
65.05% 

MTI Plc. 

25.2% 

MTR 

MTB MTGS 

PL Plc. 

100.0% 98.0% 2.0% 53.7% 

25.0% 

6.00% 

10.0% 
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��ก2�ก��I 2�กก��.�) MTFH 
��ก�1'��ก,2���ก#��ก��?(�����9�1�,��.�()�9�ก��.�)'�����2�>(I���������=	<,)�	!,�
9�  MTFH 9����I���I 2�!�����ก��<,2����?/�#��������ก��?(�������� MTFH 9�1�,��.!:�� c .�) MTFH *��*
��.����;:���� 
2�กก��<,2����#�����������ก�:�� !�����ก��
��1#��������ก��?(�������� MTFH 9� MTR, PL ��� MTGS .�I���I 	<()�9��
	
��*
!��ก�����.�)	ก�)������ ���?/�ก���	1��1���'�������:�
��	.8*.� �����I� ก:��ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� 
MTFH 2���ก��
��1#�����������ก�:�� #��2���ก��2��!�I�1�,��.�/I�9��:��ก1�,��.��/)� �(� 1�,��.#R��,I� 2 �/I� ���'�����2�
>(I���(���.��9��������1�,��.#R��,I� 2 9�����:��*�:	ก,�ก�:������� 10 ���23��������.�I����.�)��ก #���� Fortis ���1����
9�ก��:� ก. (!�������	����9�0��"��ก ก) 	
��";�?(�����9�=:  ���9�� MTFH �������.�I����.�) MTFH  ?(���;:9�1�,��..�I�
�����:����ก�:������!����ก*
9���ก:1�,��.#R��,I� 2 

 
 
 

 

 

 

 

 
 

1.3 )�ก�J�/���)�ก
��"�'
��
ก����/ �� 

��������=	�,� �����������=	<,)�.����� MTFH �����������=9�1�,��. Holding 2 .�)2���ก��2��!�I��/I�9��: 

#���������	��������,�.��<�% �������;�#�����
��� MTFH ���1�,��..�) MTFH ��ก����.�� 	
�������I 

1) �,�.��<�%.�)2���ก��.3����ก�� *���ก: ��������=9� MTFH �����������=9�1�,��.#R��,I� 2 .�)2���ก��2��!�I��/I�
9��: 

2) MTFH 2�.�	1���ก:�!�I��/I�	�()����.�) 11 �,����� 2542 ��.��2�.�	1���$3������� 420 ����1�. �3�	�,�'��ก,2
���ก�(� '��ก,2
��ก��$��,!���'��ก,2
��ก��0�� #��	
��ก����.��9�1�,��.9�	��(�9��;
�11���1�,��.#R��,I� 
��������*�����ก��2�ก	�,�
J�"����1�,��..�)	���*
��.�� 

 
MTFH ������:��ก��?(�����9�1�,��.!:��c � ���.�) 31 '������ 2551 ���!:�*
��I 

)+�*��
�� ���2��������
 �+������ �  (�� �) ��*�9��ก��.���� � (� ��)�) 

1. MTI 14,867,850 25.20 

2. MTL 749,994 75.00 

3. MTR 257,396,094 53.69 

4. PL 8,900,000 1.99 

5. MTB 19,600 98.00 

6. MTGS 29,993 99.98 

���	
��: �����	�
�����������������
� 4-6 ��$%��&��'��ก 
 
 
 

100.0% 2.0%53.7%

MTR PL Plc.MTGS

FortisKBank Plc.�������ก���	 ก.

MTFH 2

Up to 10%
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1.4 
�����%/����# ���P���#�ก9��
/ �
+����ก�� 

ก���3�	�,�ก��.�)�3���=���'�����0������ก�������!,2�ก.�)
��$�����ก���ก�� ���I�.�) 2/2552 9����I���I ��2���

*�������I  

1) ก��.3�1��./ก����	���92 (6MOU7) >/)�2�9$�	
�����ก	1(I��!��9�ก���:����==�>(I�����������/��(���==��()� c 
���23�	
����(�	ก�)������ก�1ก��>(I����� ก��1�,���2��ก�� ��(��3�	�,�'��ก,2 !���2�ก��	2�2� ���ก��
�3�	�,�ก��9� c 	ก�)��ก�1��==�>(I�������� ���.�I���==��()�.�)23�	
����(�	ก�)������ !:�*
 

 ก�������=�! �����!, ��(�":��"��.�)	ก�)��������(�23�	
��!:�ก���3�	�,�ก��>(I����� ��(�ก���3�	�,�ก���()�9�.�)
	ก�)������ 2�ก��:�������$ก�� ���%ก���(���:����������} .�)	ก�)������ ���?/�'�������:�
��	.8*.� 
(6'
..) �3���ก������ก���ก��ก3�ก�1���ก.��<�%���!������ก.��<�% (6ก�!.7) �3���ก������ก���ก��
ก3�ก�1����:�	��,�ก��
��ก�1'��ก,2
��ก��0�� (6�
07) !���2�ก���������!,2�ก.�)
��$��";�?(�����  

 0������ก��*����1���=�! �����!, ��� ���ก�:������!�� ���	�()��*��()����23�	
����(�	ก�)�������3�	�-2�� ��(���
ก������,.',9�	�()��*�9� ก-2���ก����.��9�1�,��.#R��,I� 2 !���2�2��>(I���(�>(I���������=	<,)�	!,�9�  
MTFH -H -ก����� 

2) ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH ���ก���3�	�,�ก���()�.�)	ก�)��������(�23�	
��	<()�9��ก��>(I��������ก�:��
�3�	�-2���:�� )���	���ก�:� 6ก���3�	�,�ก��>(I�����7 ('�����2��3�	�,�ก��	�()�	�()��*����23�	
����(�	ก�)��	�()��ก�1
ก���3�	�,�ก��>(I��������ก�:���3�	�-2 ��(�	
��ก���.�)'���������,.',9�	�()��*�9� !��.�)���ก���ก�� 
ก���ก��";�2��ก�� ��(�1�����()�.�)���ก���ก����(�1�������ก�:����1����2�	�-������ 9�ก����I 	�()��*�
���ก�:�����?/��!:*�:23�ก��	<���	�()��*����!:�*
��I 

 .�)
��$��";�?(��������'����������!,9��'������3�	�,�ก��>(I����� ���?/�ก��.3����ก��.�)	ก�)��#��ก��  
 ก���3�	�,�ก��>(I�����*����1�����!, ���=�! ��(�":��"�� .�)	ก�)��������(�23�	
��!:�ก���3�	�,�ก��>(I����� 2�ก

��:�������$ก�� ���%ก���(���:����������}.�)	ก�)������ ���?/� '
., ก�!. ��� �
0. ���ก�����=�! 
�����!, ��(�":��"�����ก�:�������"�9$�1����1��;: 

 �;:��==�.�)	ก�)������*����1�����!, ���=�! .�)23�	
����(�	ก�)������ก�1ก��>(I�����������ก���3�	�,�ก��.�)	ก�)������  
3) 0������ก��>(I�����	<,)�	!,�9� MTFH ���� '�����2�������:��ก��?(�����9� MTFH 	
��23����
���������

�� 51 ���ก��:�";�?(�����	�,�.�)*�:9$:'����� 2�������:��ก��?(�����9� MTFH 	
��23����
����������� 49 
���23��������.�)��ก.�I����#�� MTFH .�I���I ";�?(�����	�,�.�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�� 2�������:��ก��?(�����9� 
MTFH ����ก��	���.3����ก�� 	
��23����
����������� 24.41 

 
1.5 ����)
��
ก�������ก�� 

���ก��.�)	ก�)��#��ก�� ���/��(�1����.�)��2����������������'�����9����ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� 
MTFH 9����I���I *���ก:  

 
1)  ���ก��2��>(I���(�>(I���������=	<,)�.��.�)2���ก#�� MTFH !������:��ก��?(����� !���2���������=	<,)�.��

.�)*�:*����1ก��2��>(I�2�ก";�?(�����	�,� ���23���� 3,865,949 ���� �;��:�.�)!��*�������� 10   1�. 9�����!:�����
�,�!���,'�ก���3����.�)ก3���� #�� MTFH  	
��1����.�)	ก�)��#��ก�� 	�()��2�ก��1����.�)	ก�)��#��ก�����
'����� 	
��";�?(�����������3���2��1��� ���";�?(�����!�������	���� �����I  
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�����
/����)
��
ก�������ก�� 
$�R���,- .���� � 
/�� MTFH 

% 
�+���� 
�� �
��.�� 

���	��	"��0'ก��0����� 
��*�9��ก��.���� � 

$�0����� 
J ���
�� 11 ก������ 2551 

1�,��. 0�.����<��'% 23�ก�� 9.50% �����1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 
� � � � � �1��@; �  �)3 � >3 �  
 � � ' � �
	2������.�)1�,��� ���=�!,��,.	
��";�?(�
�������ก��	ก,������� 20 �������.�)
23���:������.�I�������1�,��. 

0.23% 

���*<#�2�% �)3�>3� 7.09% 1,�����ก���� �)3�>3� >/)�	
�� 
���ก���ก��";�2��ก�� 

0.09% 

���1�����% �)3�>3� 4.80% 
��'��ก���ก�� 0.13% 

";�2��ก�����ก ���1�=$� �)3�>3� 3.57% .:��";��=,��3�������� �)3�>3� >/)�	
��
�����
��'��	2������.�)1�,��� 	
��
";�2��ก�����ก 

- 

��������@�� #�ก��	�� 2.83% <�)��������2,!<��� �)3 �>3�  >/) � 	
��
ก���ก�� 

0.01% 

���������:������=�����% 2.71% �� = � !, � �, . � � �  � � � �� 2, ! < � ��  
�)3�>3� >/)�	
��ก���ก��	
�������:�� 

0.15% 

���1����*!��,.',l 
 

2.71% �� = � !, � �, . � � �  � � � �� 2, ! < � ��  
�)3�>3� >/)�	
��ก���ก��	
�������:�� 

0.13% 

��������
J==� �)3�>3� 2.71% �� � � � � � � � � �� 2, ! < � � �  �)3 � >3 �  
>/)�	
��ก���ก�� 

0.15% 

�����2,��0��% ���)���� 2.71% <�)��������2,!<��� �)3 �>3�  >/) � 	
��
ก���ก�� 

0.18% 

�����!!, �)3�>3� 1.55% ����$�����1�����% �)3�>3� 
��'��
ก���ก�� 

0.01% 

.:��";��=,��3�������� �)3�>3� 1.19% ��������1��@; �  �)3 �>3�  
��'��
	2������.�)1�,��� 

0.25% 

���1��@;� �)3�>3� 0.44% 
��'��	2������.�)1�,��� - 

�����0���� 
J����$�� 0.44% ����������1��@;� �)3�>3� 
��'��
	2������.�)1�,��� 

0.09% 

    

���$;2,!� ��1�=	�(�� 0.43% <�)������1�����%  �)3 �>3�  
��'��
ก���ก�� 

- 

1�,��. <��,'��� 23�ก�� 0.38% �����ก���� �)3 �>3�  ���ก���ก��
";�2��ก�� ���=�!,��,. ?(��������ก��
	ก,������� 30 �������.�)23���:������
.�I�������1�,��. 

0.02% 

����=,�$�$�� 2�!,ก��,$ 0.35% <�)������1�����%  �)3 �>3�  
��'��
ก���ก�� 

- 

1�,��. �,','3��� 23�ก�� 0.30% �����1��@;� �)3�>3�
��'��	2������.�) 0.03% 
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�����
/����)
��
ก�������ก�� 
$�R���,- .���� � 
/�� MTFH 

% 
�+���� 
�� �
��.�� 

���	��	"��0'ก��0����� 
��*�9��ก��.���� � 

$�0����� 
J ���
�� 11 ก������ 2551 

1�,��� ���=�!,��,. ?(��������ก��	ก,�
������  30 ������ �.�) 23 ���: ����� �
.�I�������1�,��. 

���$��.,<�% 2;!��ก;� 0.14% <�)���������1�����% �)3�>3� 
��'��
ก���ก�� 

- 

<�.!.�. 	0� ����,� 0.12% ���
��'��ก���ก�� 0.01% 

���1�,��./1����.�)	ก�)��#��
#��!�����#������ 

43.96%   

 
1����.�)	ก�)��#��ก��9�}���ก���ก����� MTFH *���ก: 

����)
��
ก�������ก�� N)�/���� 
����)
�����	����	/�*N� � 
$�R���ก��	ก��/�� MTFH 


ก�������ก��,- ������0����� 
��*�9��ก��.���� �$�0����� 
J ���
�� 11 ก������ 2551 

�����!!, �)3�>3� �� � � $ � �� ��1 � �� ��%  �)3 � >3 �  

��'��ก���ก�� 

0.01% 

�����2,!<��� �)3�>3� ก���ก��  - 

 
2) ���ก��>(I����� MTFH 2�ก";�?(�����	�,�.�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�����'����� 23������� 5,703,800 ���� 9�

����!:������,�!���,'�ก���3����!��.�)ก3���� #���������	�������!:�*
��I 

�����
/����)
�� 

ก�������ก�� 

�+���� 
�� �
��/��  
(�� �) 

���	��	"��0'ก��0����� 
��*�9��ก��.���� � 
$�0�����  J  

���
�� 11 ก������ 2551 

";�2��ก�����ก ���
1�=$� �)3�>3� 

463,166 .:��";��=,��3�������� �)3�>3� >/)�
	
�������
��'��	2������.�)1�,��� 
	
��";�2��ก�����ก 

- 

1�,��. 0�.����<��'% 
23�ก�� 

1,232,515 �����1�����% �)3�>3� 
��'��
ก���ก�� ������1��@;�  
�)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,��� 
���=�!,��,.	
��";�?(��������ก��
	ก,������� 20 �������.�)23���:��
����.�I�������1�,��. 

0.23% 

1�,��. �,','3��� 23�ก�� 38,922 �����1��@;� �)3�>3�
��'��
	2������.�)1�,��� ���=�!,��,. ?(�
�������ก��	ก,������� 30 �������.�)
23���:������.�I�������1�,��. 

0.03% 

1�,��. <��,'��� 23�ก�� 49,301 �����ก���� �)3�>3� ���ก���ก��
";�2��ก�� ���=�!,��,.   ?(���� �
���ก��	ก,������� 30 �������.�)

0.02% 
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�����
/����)
�� 

ก�������ก�� 

�+���� 
�� �
��/��  
(�� �) 

���	��	"��0'ก��0����� 
��*�9��ก��.���� � 
$�0�����  J  

���
�� 11 ก������ 2551 

23���:������.�I�������1�,��. 
���$��.,<�% 2;!��ก;� 18,163 <�) � � �������1�����%  �)3 � >3 � 


��'��ก���ก�� 
- 

���������:������=�����% 350,992 ��=�!,��,.��� �����2,!<���  
�)3�>3� >/)�	
��ก���ก��	
�������:�� 

0.15% 

���1����*!��,.',l 
 

351,826 ��=�!,��,.��� �����2,!<���  
�)3�>3� >/)�	
��ก���ก��	
�������:�� 

0.13% 

���*<#�2�% �)3�>3� 920,001 1,�����ก���� �)3�>3� >/)�	
�����
ก���ก��";�2��ก�� 

0.09% 

���1�����% �)3�>3� 622,744 
��'��ก���ก�� 0.13% 
��������
J==� �)3�>3� 351,595 ������������2,!<��� �)3�>3� >/)�

	
��ก���ก�� 
0.15% 

���1��@;� �)3�>3� 56,825 
��'��	2������.�)1�,��� - 
.:��";��=,��3�������� 
�)3�>3� 

154,908 ��������1��@;� �)3�>3� 
��'��
	2������.�)1�,��� 

0.25% 

<�.!.�. 	0� ����,� 15,569 ���
��'��ก���ก�� 0.01% 
����=,�$�$�� 2�!,ก��,$ 45,408 <�)������1�����% �)3�>3� 
��'��

ก���ก�� 
- 

�����0���� 
J����$�� 56,825 ����������1��@;� �)3�>3� 
��'��
	2������.�)1�,��� 

0.09% 

���$;2,!� ��1�=	�(�� 55,787 <�)������1�����% �)3�>3� 
��'��
ก���ก�� 

- 

��������@�� 
#�ก��	�� 

367,426 <�)��������2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��
ก���ก�� 

0.01% 

�����2,��0��% ���)���� 350,992 <�)��������2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��
ก���ก�� 

0.18% 

�����!!, �)3�>3� 200,835 �� � � $ � � � � �1 � � � � �%  �)3 � >3 � 

��'��ก���ก�� 

0.01% 

���1�,��./1����.�)	ก�)��
#��#��!�����#������ 

5,703,800  
 

 
.�I���I ����>(I�������� MTFH .�)'�����2�>(I���I ��2	
��)���
��*���/I���;:ก�1"�ก��!��2��1�?������

1�,��. (Due Diligence) ���"�ก��	2�2�!:�� c .�)	ก�)������ ���?/�ก��
��1"�ก��.1���ก��	
��)���
�����
�;��:�.��1�=$� (Book value) ��� MTB � ���.�) 31������ 2552 ���ก��	
��)���
������;��:�	�,����,�.��<�% 
���I�,����0���";ก<����� MTFH 9����.�).3����ก������ 
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2. ���	�	
�#��	,)/�����ก�� N)������2�'/�����ก�� 

2.1 ��#.�������'$�ก��
+����ก�� N)����	�+�
�8�$�ก��
+����ก�� 

	<()�ก��������1	�!'��ก,2���'�����*
���'��ก,2
��ก��$��,! >/)���������ก�1��.'8��!�%���'�����9�
ก��9��1�,ก����1��2����	!-��;
�11	<()�!�1��������!���ก������;ก��� �����:�	���ก��	2�,=	!,1#!9�'��ก,2.�)
�����*���:�'���	���� ���	<()�9��	ก,�������:��!��9�ก��2��ก�������1����;��'��ก,2 ���.�I�	�(I�
��#�$�%�;����
!:�ก��.3�'��ก,2
��ก��":��$:��.��'����� #��*����1
��#�$�%.��	8��}ก,2	<,)�	!,�2�กก����.�����ก�����
��ก	��(�2�ก�:�������� (Commission)  

 
2.2 / �	-)�*�����/��0�����, MTFH, MTL N)� MTI 

1) 0����� 

1�2. '�����ก�,ก�*.� ('�����) $()�0������ก�� 6KASIKORNBANK PUBLIC COMPANY 
LIMITED7 $()��:� (KBank) 
��ก�1'��ก,2���ก����ก��'�����<��,$�%.�ก
��	0.!��.�)ก3����9�
<����$1�==�!,'��ก,2�?�1��ก��	�,����
��ก�8.�)	ก�)������  ��ก2�ก��I  ���
��ก�1'��ก,2�()�.�).����$ก��
���=�!  ��.,	$:�  ก��	
��.�)
�/ก��.��ก��	�,� ���'��ก,2.�)	ก�)������ก�1!��������I 	<()�	��,������8�ก�0�<9�
ก����:�������������	
����/)�9�";��3�'��ก,2<��,$�% .:��ก���ก����ก����:����9�'��ก,2��I.�).������������
��ก�/I� 	��(�'�����ก�,ก�*.�2/�9�������3���=ก�1ก��!�1����.�ก����!���ก��.��ก��	�,�����;ก���9�
�,!,9��:���ก��9��1�,ก��.�)��กก�:�1�,ก��.��ก��	�,� ����ก������� K Now >/)�	
�����%�����;�.�)������:� 	<()�
�3�	���9��ก�1�;ก���.�กก��:� 0��9!�
��$=����ก��9��1�,ก�� 6	��(�'�����ก�,ก�*.� �3����1$��,!�����I...���
!���*
7 

.�I���I 1�,��.9�	��(�'�����ก�,ก�*.� 
��ก�1���� 

1. 1�,��. �Q�	!��,)�ก�,ก�*.� 23�ก�� 
��ก�1'��ก,29���,�	$()�#��ก����1>(I��,.',	���ก����.�)	ก,�2�กก��
23���:���,�������1�,ก�� ก��9��	$:��3�	�,���� ���ก��9��	$:�>(I�.��<�%�,� #��'�����?(�����9�����:��
������ 99.99 

2. 1�,��.���ก.��<�%2��ก��ก��.��ก�,ก�*.� 23�ก�� 
��ก�1'��ก,2���ก.��<�%
��	0.2��ก����.�����ก��
2��ก��ก��.�� #��'�����?(�����9�����:�������� 99.99 

3. 1�,��. 8;��%�,2��ก�,ก�*.� 23�ก�� 
��ก�1'��ก,2���ก9�ก�����1�������'����� ����,2�� ������

��$����<��'%9���ก:'����� #��'�����?(�����9�����:�������� 99.99 

4. 1�,��.���ก.��<�% ก�,ก�*.� 23�ก�� (���$�) 
��ก�1'��ก,2���ก.��<�%���'��ก,2���,$'�ก,2 #��'�����
?(�����9�����:�������� 99.99 

5. 1�,��. ���>,)�ก�,ก�*.� 23�ก�� 
��ก�1'��ก,2���ก	ก�)��ก�1ก��9��	$:��,�.��<�%�11���>,)� ���ก��9��	$:�>(I�
.��<�%�,� #��'�����?(�����9�����:�������� 99.99 

 
���$()�";�?(����� � ���.�) 11 ก������ 2551 ���'�����	
�������I 

�3���1.�) ���$()�";�?(����� 23��������  
(����) 

����:��ก��?(����� 
(������) 

1. 1�,��. *.�	�-��������% 23�ก�� 239,326,019 10.00 
2. State Street Bank and Trust company 167,286,276 6.99 
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�3���1.�) ���$()�";�?(����� 23��������  
(����) 

����:��ก��?(����� 
(������) 

3. Chase Nominees Limited 42 103,143,381 4.31 
4. HSBC (Singapore) Nominees Pte Ltd. 69,925,840 2.92 
5. !������ก.��<�%��:�
��	.8*.� 68,050,790 2.84 
6. Nortrust Nominees Ltd. 56,054,610 2.34 
7. State Street Bank and Trust Company for Australia 37,841,200 1.58 
8. Mellon Bank, N.A. 37,247,822 1.56 
9. N.C.B. Trust Limited-RBS As Dep for Fs 35,816,400 1.50 
10. Chase Nominees Limited 1 34,315,461 1.43 
11. ";�?(������()�  1,544,252,394 64.53 

 ��� 2,393,260,193 100.00 

 
���$()����ก���ก�����'����� � ���.�) 16 ก��0�<��'% 2552  

)+�*��
�� ���2���ก��	ก�� #+�N��9� 
1. ���1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 
3. <�.!.�. 	0� ����,� ���
��'��ก���ก�� 
2. ���1��@;� �)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,���  
4. ���
����� *!���!�%��ก�� ก���ก��";�2��ก�� 
5. ���8�ก���% �ก��	2�,= ก���ก�� 
6. �.�.�. �������,l ก���ก� ก���ก�� 
7. �����2,!<��� �)3�>3� ก���ก�� 
8. ����0,$�� 2��.�	�� ก���ก�� 
9. �.�.�. ����,��� ก,!,��ก� ก���ก���,��� ���
��'��ก���ก��!��2��1 
10. �����$�� 1����� ก���ก���,��� ���ก���ก��!��2��1 
11. ����=,���$��� ก������.�% ก���ก���,��� ���ก���ก��!��2��1 
12. �����,>�	1' �>� ก���ก���,��� ���ก���ก��!��2��1 
13. �������.' ��.'��8% ก���ก���,��� 
14. ���P��8�ก�,l ���-$;#! ก���ก���,��� 
15. ���$�,�.% '������.%ก�� ก���ก���,��� 
16. ���*<��$ '�$�<��% ก���ก���,��� 
17. ���R,#�$, #�!� ก���ก���,��� 

 
���$()�";�1�,��� � ���.�) 16 ก��0�<��'% 2552 	
�������I 

)+�*��
�� ���2���,- ������ #+�N��9� 
1. ���1��@;� �)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,��� 
2. ���
����� *!���!�%��ก�� ก���ก��";�2��ก�� 
3. ������	<���92 <�กก���
!% ���ก���ก��";�2��ก������#� 
4. �����	ก���!, 8,�,$�!,*$� ���ก���ก��";�2��ก�� 
5. ���
���� ���P�� ���ก���ก��";�2��ก�� 
6. ���'�����.% 8�����% ���ก���ก��";�2��ก�� 
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)+�*��
�� ���2���,- ������ #+�N��9� 
7. ���8�8��! ����
��� ���ก���ก��";�2��ก�� 
8. ���ก���� �)3�>3� ���ก���ก��";�2��ก�� 
9. ���
ก��% <��'���<.�% ���ก���ก��";�2��ก�� 

 
�3����1 '�������"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I 

           ��:�� : ����1�. 
���ก�� / 
y 2549 	
��)���
��

������ 
2550 	
��)���
��

������ 
2551 	
��)���
��

������ 
�,�.��<�%��� 935,508.75 11.73 994,517.78 6.31 1,303,554.49 31.07 
���I�,���� 847,270.43 11.60 894,522.44 5.58 1,189,891.90 33.02 
�:�����";�?(����� 88,238.32 12.96 99,995.34 13.32 113,662.59 13.67 
���*����� 51,809.75 36.11 55,516.36 7.15 60,129.96 8.31 
ก3�*���.', 13,664.04 -1.91 15,004.88 9.81 15,333.27 2.19 

����� : !�ก�/
!��2(!�/�31� 
 

2) MTFH 

MTFH *��2�.�	1���ก:�!�I��/I�	�()����.�) 11 �,����� 2542 ��.��2�.�	1���$3������� 420 ����1�. 
�3�	�,�'��ก,2���ก�(� 	
��1�,��.ก����.��9��;
�11���#R��,I� 9�'��ก,2
��ก��$��,!���'��ก,2
��ก��0�� �����
���*�����ก��2�ก	�,�
J�"����1�,��..�)	���*
��.��  

�3����1#��������ก��?(�������� MTFH � ���.�) 10 	����� 2551 ����ก��������I 

���$()�";�?(����� 23���� (��������) ����:�������� 
1 #Q�%.,� �,�$���%��� �,�	!��%	�$�)���� 	�-���    8,400,000  20.0 
2 '�����ก�,ก�*.� 23�ก�� (���$�)    4,200,000  10.0 
3 1�,��. 0�.����<��'% 23�ก��    3,990,000  9.5 
4 ���*<#�2�% �)3�>3�    2,978,304  7.1 
5 ���#<',<��% �)3�>3�    2,891,728  6.9 
6 1�,��. ��,����,�$���%����% 23�ก��    2,079,000  5.0 
7 ���1�����% �)3�>3�    2,016,000  4.8 
8 ";�2��ก�����ก ���1�=$� �)3�>3�    1,499,400  3.6 
9 ��������@�� #�ก��	��    1,189,462  2.8 
10 ���1���� *!��,.',l    1,138,962  2.7 
11 ������	
������ 47 ��� 20,017,144 27.6 
 ��� 42,000,000 100.0 

�����: �1C%�/��%*�(>.�D*(����2(!�/�31� 
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�3����1���ก���ก����� MTFH � ���.�) 21 <�82,ก��� 2551 	
�������I 
 

 2��� L ��	�ก�) #+�N��9� #��N
���กก)�9	,- .���� � 
1. ���#<',<��% �)3�>3� 
��'��ก���ก��  �)3�>3� 
2. �����!!, �)3�>3� ก���ก��  �)3�>3� 
3. ���0;�,$�� �)3�>3� ก���ก��  �)3�>3� 
4. ������<��� �)3�>3� ก���ก��  �)3�>3� 
5. �����2,!<��� �)3�>3� ก���ก��  �)3�>3� 
6. ������� �)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,��� �)3�>3� / ";�1�,��� 
7. ���0�,����? !,��$�!, ก���ก��  ";�1�,��� 
8. <�!3���2	�ก<�8�ก�,l ������,1;��% ก���ก��  ก���ก���,��� 
9. ������,� 2�#�1�� >,��% ก���ก��  FORTIS 
10. ���#2	>Q 2� 	�� 	��� ก���ก��  FORTIS 

�����: 2�(�.�E��$�2(!�/�31� 
 

�3����1 MTFH ��"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I 
           ��:�� : ����1�. 

���ก�� / 
y 2549 	
��)���
��
������ 

2550 	
��)���
��
������ 

9 	�(�� 
2551 

	
��)���
������
��(1) 

�,�.��<�%��� 550.77 N/A 585.76 6.35 655.29 11.87 
���I�,���� 1.20 N/A 0.37 -69.17 2.61 605.41 
�:�����";�?(����� 549.57 N/A 585.39 6.52 652.67 11.49 
���*����� 93.29 N/A 103.73 11.19 155.75 51.35 
ก3�*���.', 88.12 N/A 98.82 12.14 151.18 52.00 

����
��� (1) ก�/
������"��!����/1�����/1��G/�� ���+���/�� "�#�&��2(!>.�D*(���� 2(!�H 2551 
����ก1� �1����� 2550 "�#
  ����/1�/��50�/��"�#ก��5/����� 
����ก1�$�%&�!
���
0���ก1��*( 9 
0*(� 
����� : !�ก�/
!��2(!�/�31� 

 
3) MTL 

MTL *��2�.�	1���ก:�!�I��/I�	�()����.�) 1 ก��0�<��'% 2494 ���3���ก���9�=:!�I���;:	��.�) 250 ?��
��$��0,	�ก �������� ก���	.<� 10320 � ���.�) 30 !����� 2551 1�,��.��.��2�.�	1��� 100 ����1�. #����
�;��:�.�)!��*�������� 100 1�. 1�,��.�3�	�,�'��ก,2���ก�(�ก����1
��ก��$��,! >/)����;
�11ก��
��ก��$��,!����
�;
�11 .�I��11���
y �11����	�,�	�(�� �11ก��
��ก��ก��:� ���ก��
��ก����1�!,	�!��:��1���� #��1�,��.
�����$()�";�?(����� ��� ���ก���ก�����!:�*
��I 

";�?(�������� MTL � ���.�) 30 !����� 2551 	
�������I 

�������������	
�� ������	
�� (	
��) ������������� 

1. �� !�" #$��%&"�'(�)" � '*�� +% ���ก�� 749,994 75 
2. �� !�" '(�)" � � �����)��� � �#1��)#�����2�� #�3��4 249,999 25 

3. ������	
��������� 7 - 
��$ 1,000,000 100 

�����: �1C%�/��%*�(>.�D*(����2(!�/�31�  
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���ก���ก����� MTL � ���.�) 14 �ก���� 2552 	
�������I 

 2���-��	�ก�) #+�N��9� #��N
���กก)�9	,- .���� � 

1 ���#<',<��% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� �)3�>3� 

2 �����!!, �)3�>3� 
��'�����.�)
�/ก�� �)3�>3� 

3 �����2,!<��� �)3�>3� ก���ก�� �)3�>3� 

4 ���0;�,$�� �)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,��� �)3�>3� / ";�1�,��� 

5 ������� �)3�>3� ก���ก��";�2��ก�� �)3�>3� / ";�1�,��� 

6 ���0�,����? !,��$�!, ก���ก�� ";�1�,��� 

7 ����3�<� #<',l#���ก�� ก���ก�� '�����ก�,ก�*.� 

8 ���
ก��% <��'���<.�% ก���ก�� '�����ก�,ก�*.� 

9 ������,� 2�#�1�� >,��% ก���ก�� FORTIS 

10 ���	2� ���� 	�� ก���ก�� FORTIS 

11 ��� ���%!,� ���#� �-�ก ก���ก�� FORTIS 

12 ����(1!��ก;� ���.�'��� ก���ก�� ก���ก���,��� 

13 ���<,�,} ��I��'��� ก���ก�� ก���ก���,��� 

14 �����1�= 
���,.',l2;!��ก;� ก���ก�� ก���ก���,��� 

15 ���2������� ����,� ก���ก�� ก���ก���,��� 
 

�3����1 MTL ��"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I  

��:�� : ����1�. 

���ก�� / 
y 2549 	
��)���
��
������ 

2550 	
��)���
��
������ 

9 	�(�� 2551 	
��)���
��
������ (1) 

�,�.��<�%��� 38,005.97 N/A 47,606.05 25.26 54,335.91 14.14 
���I�,���� 33,377.26 N/A 41,522.66 24.40 48,795.95 17.52 
�:�����";�?(����� 4,628.71 N/A 6,083.39 31.43 5,539.96 -8.9 
���*����� 11,690.73 N/A 16,237.56 38.89 14,650.97 21.73 
ก3�*���.', 824.18 N/A 1,091.22 32.40 906.05 -8.87 

����
��� (1) ก�/
������"��!����/1�����/1��G/�� ���+���/�� "�#�&��2(!>.�D*(���� 2(!�H 2551 
����ก1� �1����� 2550 
   "�#����/1�/��50�/��"�#ก��5/����� 
����ก1�$�%&�!
���
0���ก1��*( 9 
0*(� 
����� :  www.bol.co.th, !�ก�/
!��2(!�/�31� 
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 #�������	��������1ก��	�,�9$�$:�� 2 
y.�)":���� 	
�������I 
 

1�,��. 	�(��*.�
��ก��$��,! 23�ก�� 
�1��� 

� ���.�) 30 ก������ 2551 ��� 31 '������ 2550 
     ��:��: 1�. 
   30 ก������ 2551  31 0�����	 2550 
   ���*�:*��!��2��1�!:��1

.������ 
 !��2��1���� 

���
��"�'    
 	�,���.��9����ก.��<�% - ��.',          46,067,667,495            40,089,774,180  
 	�,�9��ก;��(� - ��.',            3,865,372,497              3,579,924,708  
 	�,���.���()�                13,248,846                  10,848,809  
 	�,������	�,���ก�?�1��ก��	�,�              934,574,119                858,216,771  
 .�)�,� ����������
ก��%            1,083,457,184                919,015,563  
 	1�I�
��ก��0��������1 - ��.',              993,189,720                831,799,340  
 	�,�������1	ก�)��ก�1ก��
��ก��0��!:�                     559,618                       517,090  
 ���*��2�กก����.��������1 - ��.',              742,643,744                706,468,253  
 �,�.��<�%�()�              635,192,335                609,484,071  
 ����,�.��<�%          54,335,905,558            47,606,048,785  
      
�������N)��9��/��,- .���� �    
�������    
 	�,��3����
��ก��$��,!          46,579,766,532            39,412,636,687  
 	�,�2:��!��ก��'���%
��ก��0������2:��              157,635,053                135,897,520  
 	�,�����2:��	ก�)��ก�1ก��
��ก��0��!:�              108,562,970                  70,127,480  
 ���I�,��()�!��ก��'���%
��ก��0��              538,272,167                517,804,587  
 	�,��3����<��ก���	ก��������              148,518,397                132,889,375  
 ���I�,��()�c            1,263,195,281              1,253,306,903  
 ������I�,�          48,795,950,400            41,522,662,552  
      
�9��/��,- .���� �    
 .��	�(������    
  .��2�.�	1��� .�)��ก23���:�����$3�������    
  ��������= 370,598 ���� �;��:������� 100 1�.                37,059,800                  37,059,800  
  �:��	ก,��;��:���������=            1,251,938,311              1,251,938,311  
  �:��	ก,�.��2�กก��	
��)���
���;��:�	�,���.��              151,748,098              1,397,396,572  
  ก3�*�����            4,099,214,949              3,396,991,550  
 ����:�����";�?(�����            5,539,961,158              6,083,386,233  
 ������I�,�����:�����";�?(�����          54,335,911,558            47,606,048,785  
      
 ���ก����ก�1��� - 0���";ก<��    
  0���";ก<��                42,937,098                  37,575,811  
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1�,��.	�(��*.�
��ก��$��,!23�ก�� 
�1ก3�*����.�� 

�3����1���9	�(���,I��������.�)30ก������2551���30 ก������ 2550 
     ��:��: 1�. 
   30ก������ 2551  30ก������ 2550 
   ���*�:*��!��2��1�!:��1

.������ 
 ���*�:*��!��2��1�!:��1

.������ 
���%*     
 	1�I�
��ก��0����1��.', 12,596,938,000  9,955,690,969 
 ���*��2�กก����.����.', 1,913,685,434  1,531,271,308 
 ก3�*�2�กก����.��9����ก.��<�% 117,732,446  415,834,000 
 ก3�*�(���.��).�)���*�:	ก,��/I�2�กก����.��9����ก.��<�% (5,107,068)  107,264,189 
 ���*���()� 27,719,365  25,187,825 
������*�� 14,650,968,177  12,035,248,291 
�9�$2 �9��    
 �:�9$�2:��9�ก����1
��ก��0�� 12,087,609,610  9,586,470,369 
 �:�9$�2:��9�ก���3�	�,���� 1,178,722,616  983,489,551 
 1��./กก��1"����.��2�กก�������:�.��<�%�,� (14,893,054)  (4,113,017) 
����:�9$�2:�� 13,251,439,172  10,565,846,903 
ก3�*�ก:��0���	�,�*�� 1,399,529,005  1,469,401,388 
0���	�,�*���,!,1���� (493,476,706)  (475,144,037) 
ก3�*���.',�3����1
y 906,052,299  994,257,351 
 

ก���,	�����%}���ก��	�,����"�ก���3�	�,������� MTL 

�,�.��<�%������ MTL � ���.�) 31 '������ 2550 ��� 30 ก������ 2551 ��23����	.:�ก�1 47,606.05 ����
1�. ��� 54,335.91 ����1�. !���3���1 	<,)��/I� 6,729.86 ����1�. ��(��,�	
�������� 14.14 .�I���I ก��	<,)��/I����
�,�.��<�%��I� ����	�!��:��9�=:��2�กก��	<,)��/I����	�,���.��9����ก.��<�% >/)�	
���,�.��<�%���ก��� MTL �,�	
��

����������� 85 ����,�.��<�%.�I���� #�� � �,I����	�(��ก������
y 2551 	�,���.��9����ก.��<�%��� MTL 
	<,)��/I�?/� 5,977.9 ����1�. 	�()�	.��1ก�1	�(��'������
y 2550 .�I���I �:��9�=:	
��ก��	<,)����ก����.��9�!�����
���I  

9��:�����I�,����.����� MTL ��I� MTL ��23����	�,��3����
��ก��$��,!.�)	<,)��/I� 7,167.13 ����1�. ��	�!�
���กc	�()��2�กก������!�����'��ก,2
��ก��$��,!��� MTL ��:��*�ก-!�� 9�	�(��ก������ 2551 MTL ���:��	ก,�.��
2�กก��	
��)���
���;��:����	�,���.��.�)������ก?/� 1,245.65 ����1�. 	�()�	.��1ก�1	�(��'������ 2550 .�I���I 
	�()��2�กก��������:����ก����;��:����ก.��<�%�����:����.��9�
y 2551 

9��:�����ก��	
��)���
�����*������:�9$�2:�� MTL �����*�����9���� 9 	�(��
y 2551 	<,)��/I� 2,615.72 
����1�. ��(�	<,)��/I��,�	
�������� 21.74 ก��	<,)��/I����ก�:�� ����	�!�	�()��2�ก	1�I�
��ก��0����1��.',9���� 9 	�(��

y 2551 .�)	<,)��/I� 2,641.25 ����1�. #��	
��"���2�กก��	<,)��/I���:��!:�	�()��������*��2�กก�����
��ก��":��
$:��.��'����� (Bancassurance) .�)�:��9�=:*��.3��:��ก�1'�����ก�,ก�*.� ���*��2�กก�����
��ก��9�
y 2549 
��� 2550 �,�	
������:��
����������� 28.02 ��������� 40 	�()�	.��1ก�1	1�I�
��ก����1��.',9��!:��
y #��9�
y 
2549 ��� 2550 ����!��ก��	!,1#!	<,)��/I� ������ 72.84 ��� ������ 97.44 !���3���1 .�I���I 2�ก����;�0��9���� 
MTL 9�
y 2551 ����:�����*��2�กก�����
��ก��":��$:��.��'�����	<,)��/I�	
�������� 47.29 #������!��ก��
	!,1#!9�
y 2551 	�()�	.��1ก�1
y 2550 	!,1#!������ 46.97 �3����1���*��2�ก$:��.��ก�����":��!���.� 9�
y 2549 
��� 
y 2550 ������:���,�	
�������� 66.41 ��� ������ 54.89 	�()�	.��1ก�1	1�I�
��ก����1��.',9��!:��
y #������!��
ก��	!,1#!	<,)��/I��,�	
������:��	.:�ก�1������ 9.52 ��� 13.17 !���3���1 #�� 9�
y 2551 ����:�����*��2�กก�����
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":��!���.����ก�:��	.:�ก�1������ 47.93 #������!��ก��	!,1#!	.:�ก�1������ 9.64  ��:��*�ก-!�� "�ก��.12�ก
0����,ก�!ก���%.��ก��	�,�.�)�:�"�9���;��:����ก.��<�%.�)�#�ก������:����ก9�
y 2551 .3�9��1�,��.�����.��.�)���*�:
	ก,��/I�2�กก����.��9����ก.��<�%23���� 5.11 ����1�. 	�()�	.��1ก�1���	����ก�����
yก:��.�)��ก3�*�.�)���*�:	ก,��/I�
2�กก����.��9����ก.��<�% 107.26 ����1�. 

�3����1�:�9$�2:����� MTL 9���� 9 	�(��
y 2551 	�()�	.��1ก�1���	����ก�����
yก:������	<,)��/I�	.:�ก�1 
2,685.59 ����1�. >/)�	
��"���2�ก�:�9$�2:��9�ก����1
��ก��0����� MTL .�)	<,)��/I� #��ก��	<,)��/I�����:�9$�2:��
���ก�:����I�����	�!���2�ก �#�1��ก��!�I�	�,��3����
��ก��$��,!���1�,��..�)	�������/I� !���2�ก��	<,)��/I�����:�
�������
��ก��$��,! ����:�9$�2:��9�ก���3�	�,�������1�,��. "�2�กก��	<,)��/I�����:�9$�2:��.�)��กก�:����*����I	�� 
.3�9��ก3�*���.',���1�,��.9���� 9 	�(�� 2551 	�()�	.��1ก�1���	����ก�����
y 2550 ����	.:�ก�1 88.21 ����1�. 

 

����!,ก��2:��	�,�
J�"���� MTL    

   ��:�� : ����1�. 
  2548 2549 2550 
ก+�%���
0�/�� MTL 647.97         824.18       1,091.22  

����S�,)�9��/�� MTL 37.06        111.18         129.71  
��#��ก���9��
����S�,)/�� MTL  N/A  17.16% 15.74% 

����S�,)#9��� � (��
#9��� �) 100.00 300.00 350.00 

 
4) MTI 

MTI *��2�.�	1���ก:�!�I��/I�	�()����.�) 20 �,?����� 2551 #��	ก,�2�กก����1���ก,2ก����� 1�,��. 
0�.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�)  ��� 1�,��. 	�(��*.�
��ก��0�� 23�ก�� #���3�	�,�'��ก,2���ก�(�ก����1

��ก��0�� .�I�
��ก��0���?��!% 
��ก�������0�� 
��ก��'��ก,2����$���ก 
��ก��0��.��.�	����ก�����:� ���

��ก��0��	1-�	!�-��()�c 1�,��.���3���ก���9�=:!�I���;:	��.�) 252 ?����$��0,	�ก ������������ 	�!�������� 
ก���	.<������ � ���.�) 20 �,?����� 2551  1�,��.��.��2�.�	1��� 590 ����1�. #�����;��:�.�)!��*�������� 
10 1�. ���#�������$()�";�?(����� ��� ���ก���ก�����!:�*
��I 

";�?(�������� MTI � ���.�) 20 �,?����� 2551 	
�������I 

���$()�";�?(����� 23�������� ����:�������� 
1.  1�,��. 	�(��*.� #Q�%.,� #R��,I� 23�ก�� 14,867,850 25.2 
2.  ก��:�1����.�)������ก�� �)3�>3� 9,106,956 15.4 
3.  Fortis Insurance International N.V. 5,907,193 10.0 
4.  '�����ก�,ก�*.� 23�ก�� (���$�) 3,525,840 6.0 
5.  1�,��. �-�ก>	�:�% 23�ก�� (���$�) 3,197,937 5.4 
6.  1�,��. ��,.','��� 23�ก�� 1,070,508 1.8 
7.  Somers (U.K.) Limited 979,400 1.7 
8.  ก��:�1����.�)������ก�����)���� 926,704 1.6 
9.  1�,��. ก���*.�<��,$
��ก��0�� 23�ก�� 894,192 1.5 
10. 1�,��. 0�.����<��'% 23�ก�� 881,460 1.5 
11.  ";�?(���������:�� 17,641,960 29.9 
��� 59,000,000 100.0 

�����: 2�(�.�E��$�2(!�/�31� 
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���ก���ก����� MTI � ���.�) 18 '������ 2551 	
�������I 

1. ���#<',<��% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 
2. �����!!, �)3�>3� ���
��'��ก���ก�� 
3. ���0;�,$�� �)3�>3� ���
��'��ก���ก�� 
4. ���ก�!�� �)3�>3� ก���ก��";�2��ก�� 
5. ������<��� �)3�>3� ก���ก�� 
6. �����2,!<��� �)3�>3� ก���ก�� 
7. ������� �)3�>3� ก���ก�� 
8. ���
ก��% <��'���<.�% ก���ก�� 
9. ����,��� ��8%��:� ก���ก�� 
10. ������,� 2�#�1�� >,��% ก���ก�� 
11. ����ก��) �� ��,�.% ก���ก�� 
12. ���	2� ���� 	�� ก���ก�� 
13. ���#���� ������� 
��'��ก���ก��!��2��1���ก���ก���,��� 
14. ���<;�<,<���% �������ก�� ก���ก��!��2��1 ���ก���ก���,��� 
15. ���1���� <��%<��,$ ก���ก��!��2��1 ���ก���ก���,��� 

�����: ��1!�*(/1�/(!2(!�/�31� 6 �1���� 20 ��D����� 2551 "�# setsmart 
 

�3����1 MTI (1)��"�ก���3�	�,���� 9�$:��.�)":����	
�������I 
           ��:�� : ����1�. 

���ก�� / 
y 2549 (2) 	
��)���
��
������ 

2550 (2) 	
��)���
��
������ 

2551 (2) 	
��)���
��
������ 

�,�.��<�%��� 6,699.49 N/A 6,569.78 -1.94 6,255.22 -4.79 

���I�,���� 3,220.33 N/A 2,823.56 -12.32 2,931.06 3.81 

�:�����";�?(����� 6,699.49 N/A 6,569.78 -1.94 3,324.16 -49.40 

���*����� 2,517.05 N/A 2,706.36 10.03 2,969.92 9.74 

ก3�*���.', 289.18 N/A 310.36 7.32 51.06 -83.55 

����
��� (1) �/�31�
�*(!5�� �/#ก1�E1� ���ก10 "�# PHA 
�/R���+�ก�/���/��ก��ก�/$��1���� 20 ��D����� 2551 
 (2) !�
��*(���กก�/���/�� PHA ก1��/�31� 
�*(!5���/#ก1�E1� ���ก10  
����� :  !�ก�/
!��2(!�/�31� 

 
�3����1 MTI ���#�1��ก��2:��	�,�
J�"������I 

6���ก���ก��1�,��.� ��2<,2����2:��	�,�
J�"�
��23�
y���1�,��.� #��2�!���*����1�����!,2�ก.�)

��$��";�?(��������1�,��.� ��ก2�ก��I ���ก���ก��1�,��.� ��2<,2����2:��	�,�
J�"�����:��ก��*��	
��
���I����� ���������9��.�)
��$��";�?(�����.��1!��.�)ก�����ก3���� .�I���I ���ก���ก��1�,��.� ���#�1��.�)
2�<,2����2:��	�,�
J�"�
��23�
y9���ก:";�?(����� �!:ก��2:��	�,�
J�"�2�!����/I���;:ก�1"�ก3�*� �"�ก����.�� 
ก�����.�)	ก�)������ ������<,2����.��'��ก,2.�)�3���=.�)	ก�)������7 
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�3����1ก��	��()��*��������������������;�.��ก��	�,�.�)�3���=��� MTI 9�!������ก.��<�%��:�

��	.8*.�	
�������I 

���ก�� / 
y � 13 ก.<. 2552 �;����9���1  
52 ��
���% 

!)3����9���1  
52 ��
���% 

	P��)�9���1  
52 ��
���% 

���� 37.00 83.00 30.00 49.20 
P/E 12.42 43.83 - 21.78 
P/BV 0.64 1.29 - 0.79 
Volume 	P��)� (����) 1,800.00 57,900.00 100.00 4,670.00 

�����: SETSMART 
 

ก���,	�����%}���ก��	�,����"�ก���3�	�,������� MTI 

��ก<,2�����1ก��	�,�	��(�����1�,��. (�10��9�) �3����1��1����	���!�I��!:���.�) 1 �ก���� 2551 ?/�
���.�) 31 '������ 2551 MTI 2���ก3�*���.',23���� 56.79 ����1�. >/)����� 253.57 ����1�. ��(��,�	
�������� 
81.70 	�()�	
���1	.��1ก�1�1ก��	�,�	��(�����1�,��. (�10��9�) ���
y 2550 #�������?���
ก��	
��)���
��.�)
�3���= �����I 

1) ก3�*�2�กก����1
��ก��0��	<,)��/I� 197.97 ����1�. #��	ก,�2�ก���*��2�กก����1
��ก��0��	<,)��/I� 607.96      
����1�. (	
��"�2�ก	1�I���1���.�)	<,)��/I� 502.48 ����1�. ���	�,��3����	1�I�
��ก��0��.�)���*�:?(�	
��
���*������2�ก
y 2550 23���� 138.55 ����1�.) 9����.�)�:�9$�2:��2�กก����1
��ก��0��	<,)��/I� 410 
����1�. 

2) ก3�*�2�กก����.��9����ก.��<�%���� 331.39 ����1�. #����	�!����ก��2�ก 
2.1 ���.��2�กก��������ก.��<�%	<,)��/I�2�ก
yก:�� 209.40 ����1�. (
y��I	
��"����.�� 115.82 ����1�. 

9����.�)
yก:��	
��"�ก3�*� 93.59 ����1�.) 
2.2 ก3�*�(���.��) ��.',.�)���*�:	ก,��/I�2�กก��	
��)���
���;��:����	�,���.�� ���ก��ก��1���ก��"�

���.��2�กก�������:����	�,���.����.',
y��I	
�����.�� 80.72 ����1�. 9����.�)
yก:��	
��ก3�*� 
40.21 ����1�. ������� 120.93 ����1�. 

3) �:�9$�2:��9�ก���3�	�,����	<,)��/I� 101.71 ����1�. >/)����:�9$�2:��.�)	ก,�2�กก����1ก,2ก�������;:����

����� 76 ����1�. 

4) 0���	�,�*���,!,1����23���� 108.19 ����1�. 
��ก�1�������23���� 79 ����1�. >/)�	
��"���2�กก��

��ก�8����!��0���	�,�*���,!,1���� !��<����$ก��x�ก�P1�1.�) 475 <.8. 2551 >/)���"�1����19$�	�()� ���.�) 
7 �,����� 2551 ���.�)*��ก�:��*
����9�!��!�� ������ก�:��	
��0����:��	<,)�2�ก
ก!,.�)	ก,��/I�	P<��9�
y 
2551 

 
2�ก"����ก�:������!�� .3�9��ก3�*�ก:��0���	�,�*������ 247.95 ����1�. ���ก3�*���.',���� 253.57 ����

1�. ��(��,�	
�������� 60.05 ��� 81.70 !���3���1 
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����!,ก��2:��	�,�
J�"���� MTI 

   ��:�� : ����1�. 
  2548 2549 2550 
ก+�%���
0�/�� MTI (#�	��
�	���) N/A        289.18         310.36  

����S�,)�9��/�� MTI (��	
����S�,)�9��/�� PHA 
N)� 
	���%
����ก��K��) 

      185.00         215.00         190.00 * 

��#��ก���9��
����S�,)/�� MTI  N/A  N/A 65.70% 

* *�:��1���	�,�
J�"�<,	8�.�) 1�,��. 0�.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) 2:��9��";�?(�����ก:��ก����1���23���� 1,000 ����1�. 
 
2.3 K�����#���ก��	/��0��ก�����ก��2���# N)� ���ก������4K�� 

2.3.1 ���	
��
��ก����
����ก����	ก������� 


J22�1����1�,��..�)
��ก�1'��ก,2
��ก��$��,!9�
��	.8*.���;:.�I��,I� 23 1�,��. (*�:���1�,��. ��
��ก��
$��,! 23�ก��) #����	1�I�
��ก����1��.',��� �����!��ก��	2�,=	!,1#!9�$:��
y 2549 ~ 2551 ���!���� 

 
!���������;��:�	1�I�
��ก��$��,!��1��.', 
y 2549 ~ 2551 

 ��:�� : ����1�. 

2549 2550 2551 

���ก�� 

 

�������ก�� 

Growth 

(%) 

�������ก�� 

Growth 

(%) 

�������ก�� 

Growth 

(%) 

	1�I�
��ก��$��,!��1��.',
y��ก 33,207 7.5 43,974 32.4 44,733 1.7 

	1�I�
��ก��$��,!��1��.',
y!:�*
 131,066 8.5 140,178 7.0 153,232 9.3 

	1�I�
��ก��$��,!��1��.',2:�����I�	���� 9,019 (40.3) 18,358 103.5 24,006 30.8 


�������ก��2���#�����
0�
����	* 173,292 3.9 202,510 16.9 221,970 9.6 

����� : ������/#ก1�%����5�� (www.tlaa.org) 
 

2�ก!����2�	�-�*���:�	1�I�
��ก��$��,!9�
y 2551 ���;��:����
����� 221,970 ����1�. ��(��,�	
��
��!��ก��	!,1#!���	1�I�
��ก��$��,!���	.:�ก�1������ 9.6 	�()�	.��1ก�1$:��	���	����ก�����
yก:�� .�I���I �,�	
��
��!��ก��	!,1#!9��:�����	1�I�
��ก��$��,!���9��: 
����������� 1.7 9����.�)��!��ก��	!,1#!���	1�I�

��ก��0����1��.',
y!:�*
 2�	.:�ก�1������ 9.3 �����!��ก��	!,1#!���	1�I�
��ก��$��,!��1��.',2:�����I�	���� 
(Single Premiums) 2�	.:�ก�1������ 30.8 

.�I���I ก��.�)'��ก,2
��ก��$��,!	
��'��ก,2��/)�.�)����!��ก��	2�,=	!,1#!��:��!:�	�()�� ����	�!����กc��2�ก 

• 0���	8��}ก,2!ก!)3�9�
J22�1�� ก��!���9��
��$�$� �����	ก-1���	�,�9��;
�11!:��c	<,)��/I� *�:�:�2�
	
��ก����ก'����� ก����.��9�ก��.��!:��c ���ก��>(I�
��ก��$��,! 

• ก��
��1����!����ก	1�I����'�����<��,$�% .3�9��
��$�$�	�,)������<,2����.��	�(�ก�()�c 	$:� 
ก��>(I�
��ก��$��,!.�)9��
��#�$�%.�I�9����� ������������ ��� ก�����.��<�%.�)��"�!�1�.��;�ก�:�
ก����ก	�,�ก�1'�����<��,$�% 

• �#�1�������}1��":��ก�����<�ก�.�)���=�!9��";�	��
��ก��$��,!�����?�3�	1�I�
��ก��$��,!9���1
y
�3����1ก��'���%
��ก��$��,!.�)��������������	ก,�ก�:� 10 
y *
��ก	
���:�9$�2:���3����1ก���,��3����
0���	�,�*�����1����
��23�
y !��23����.�)2:��2�,� �!:*�:	ก,� 100,000 1�. �:�"�9��
��$�$�
���.�I�";�	��
��ก��0��	�,� >(I�
��ก��$��,!	<,)���ก�/I� 
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• ก��<����$:��.��ก��2��23���:��.�)���������ก������ก�/I� 	$:� ก�����
��ก��$��,!":��'�����
<��,$�% (Bancassurance) ��11ก�����":��#.�8�<.% (Telemarketing) ก�����":�����%ก� ��(�
���ก��.�)�ก�����":��������� 	$:� 	.�#ก� #�!�� 	
��!��  �!ก!:��2�ก9����!.�)ก��2��23���:��
��ก��
$��,!!���ก��.3�":��!���.�
��ก��$��,! (Agent) 	<�����:��	���� 

 
#����ก<,2����?/��:���1:�.��ก��!������1�,��. 10 �����1��ก 9�'��ก,2
��ก��$��,!9�
��	.8*.�

���� �����?23���ก!��	1�I�
��ก�����9�$:��
y 2549 ~ 2551 ���!����  
          ��:�� : ����1�. 

2549 2550 2551 

�����
 

������	 

�9��N�9�

#)�* (%) 

������	 

�9��N�9�

#)�* (%) 

������	 

�9��N�9�

#)�* (%) 

1.  1�,��. �	��,ก���,�	!��%	�$�)����
���$������% 23�ก�� 72,682 41.9 78,820 38.9 83,289 37.5 

2.  1�,��. *.�
��ก��$��,! 23�ก�� 24,348 14.1 30,753 15.2 32,246 14.5 

3.  �����
 
	���%
����ก��2���# 

�+�ก�*  10,001 5.8 13,693 6.8 17,243 7.8 

4.  1�,��. *.�<��,$�%�,����%�*�Q� 
23�ก�� (���$�) 10,001 5.8 12,157 6.0 15,101 6.8 

5.  1�,��. ก���	.<
��ก��$��,! 23�ก�� 
(���$�) 10,433 6.0 12,399 6.1 15,007 6.8 

6.  1�,��. ���'�� ��,���>% >�.<�. 
��ก��
$��,! 23�ก�� (���$�) 18,434 10.6 19,237 9.5 14,558 6.6 

7.  1�,��. *.����.�
��ก��$��,! 23�ก�� 8,814 5.1 9,284 4.6 9,878.9 4.5 

8.  1�,��. ก���*.� ��ก>:� 23�ก�� 3,610 2.1 5,814 2.9 9,052.4 4.1 

9.  1�,��. *�	�-�2�
��ก��$��,! 23�ก�� 3,538 2.0 4,826 2.4 6,201 2.8 

10. 1�,��. '�$�!
��ก��$��,! 23�ก�� 1,332 0.8 3,365 1.7 4,936 2.2 

��	 10 ���*��N�ก 163,193 94.2 190,348 94.1 207,512.3 93.6 

��	 0��ก�����ก��2���#
����	* 173,292 100.0 202,510 100.0 221,970 100.0 

����� : ������/#ก1�%����5�� (www.tlaa.org) 
 

2�ก!����2�	�-�*���:� 10 1�,��.��ก2�ก.�I���� 23 1�,��. (*�:���1�,��. ��
��ก��$��,! 23�ก��) .�)

��ก�1'��ก,2
��ก��$��,!���:���1:�.��ก��!�����กก�:������� 90 #��9�
y 2551 1�,��. �	��,ก���,�	!��%	�$�)�
��� ���$������% >/)�	
��";��3�9�'��ก,2
��ก��$��,!9�
��	.8*.� ������:��ก��!����;�?/������� 37.5 #���������1
2�ก	1�I�
��ก��$��,!���.�) 83,289 ����1�. �3����1 MTL ������:��ก��!�����;:.�)
����������� 7.8 #����
�����12�ก	1�I�
��ก��$��,!���.�) 17,243 ����1�. �,�	
�������1.�) 3 2�ก1�,��..�)�3�	�,�'��ก,2
��ก��$��,!.�I���� 
23 1�,��. (*�:���1�,��. ��
��ก��$��,! 23�ก��) 

9�
J22�1��$:��.��ก��2��23���:�����'��ก,2
��ก��$��,!����;:����ก�������;
�11 	$:� ก�����":��!���.� 
ก�����":��'�����<��,$�% ���ก�����":��#.�8�<.% ���$:��.��ก������()�c #���:���1:�.��ก��!���	1�I�

��ก�������1!�� ���	1�I�
��ก����1
y��ก ":��$:��.��!:��c �����?����*�����!���� 
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!���������:���1:�.��ก��!������	1�I�
��ก����� !��$:��.��ก��2��23���:�� 
��:�� :  ���������	1�I���� 

29��
��ก��/�� 2549 2550 
2551 

(	ก���	 L ก������) 

���":��!���.� (Agent) 82.8 83.5 78.6 

/��,9��0�����"�J�2�' (Bancassurance) 10.8 12.3 16.2 

���":��.��#.�8�<.% (Telemarketing) 2.2 1.8 2.4 

�()�c 4.2 2.4 2.8 


�������ก��K�������
0�
����	* 100.0 100.0 100.0 

����� : ������/#ก1�%����5�� (www.tlaa.org) 
 

!���������:���1:�.��ก��!������	1�I�
��ก����1
y��ก !��$:��.��ก��2��23���:�� 
��:�� :  ���������	1�I���1
y��ก 

29��
��ก��/�� 2549 2550 
2551 

(	ก���	 L ก������) 

���":��!���.� (Agent) N/A 65.1 61.7 

/��,9��0�����"�J�2�' (Bancassurance) N/A 28.1 30.6 

���":��.��#.�8�<.% (Telemarketing) N/A 4.4 5.5 

�()�c N/A 2.4 2.2 


�������ก��K������ON�ก N/A 100.0 100.0 

����� : ������/#ก1�%����5�� (www.tlaa.org) 
 

2�ก!���� 2�	�-�*���:�ก�����":��!���.����	
��$:��.��ก��23���:��.�)�3���=.�)������'��ก,2
��ก��$��,! 
#��������:��ก��!���	�()�	.��1ก�1	1�I�
��ก��0����1��.',.�I�����;�?/�
����������� 80 .�I���I 2�	�-�*���:�
����:�����ก�:�������#�������9�
y 2551 2�ก.�)��$:��.��ก�����":��!���.�	.:�ก�1������ 83.5 9�
y 2550 
����	��(������� 78.6 9�$:�� 9 	�(����ก���
y 2551 9����.�)$:��.��ก�����":��'�����<��,$�%ก��1��
�����3���=	<,)��;��/I�.�ก
y #��$:��.�����ก�:��������:��ก��!���	<,)��/I�2�ก	�,������� 10.8 9�
y 2549 	
��
������ 12.3 ��� 16.2 9�
y 2550 ���$:�� 9 	�(����ก���
y 2551 !���3���1 �3����1$:��.��ก��23���:���()�c
��I� ���*�:������:��.��ก��!���.�)	
��)���
��*
��:��������3���= �����I� 2�?(�*���:�$:��.��ก�����
��ก��$��,!
":��'�����<��,$�% 2/�	
����ก
J22����/)�.�).3�9��'��ก,2
��ก��$��,!��ก������!��.�)��ก�/I� 	�()��2�ก�����?����
}���;ก���*��9��:��.�)!���.����	���*
*�:?/� 

!���������:���1:�ก��!���2�ก$:��.��ก��23���:��":��'����� (Bancassurance) 9�	�(���ก���� 
- ก������ 2551 

�����
 �+���� () ����
) � ��)� 
1�,��. *.�<��,$�%�,����%� *�Q�
��ก��$��,! 23�ก�� (���$�) 7,567 38.0 
1�,��. ก���	.<
��ก��$��,! 23�ก�� (���$�) 3,273 16.5 
�����
 
	���%
����ก��2���# �+�ก�* 3,210 16.1 
1�,��. ก���*.� ��ก>:� 
��ก��$��,! 23�ก�� 1,937 9.7 
1�,��. ���'�� ��,���>% >�.<�. 
��ก��$��,! 23�ก�� (���$�) 1,034 5.2 
�()�c 2,876 14.45 
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�����
 �+���� () ����
) � ��)� 
��	 19,897 100 

����� : ������/#ก1�%����5�� (www.tlaa.org) 
 

��:��*�ก-�� ��ก<,2����	P<��9��:�����$:��.��ก��2��23���:��":��'�����<��,$�% ��(� �1��%���$��
���.%���� 9�$:�� 9 	�(����ก���
y 2551 1�,��. *.�<��,$�%�,����%� *�Q�
��ก��$��,! 23�ก�� (���$�) (6SCNYL7) 
?(�*���:�	
��";��3�9�$:��.��ก��23���:��":��'�����<��,$�% #��������:��?/������� 38 ���ก��23���:��":��
'�����<��,$�%.�I���� #����1�,��.ก���	.<
��ก��$��,!��� MTL ���:���1:��������.�)������ 16.5 ��� 16.1 
!���3���1 

 
2.3.2 ���	
��
��ก����
����ก����	ก���������� 

"�,!0��@%���'��ก,2
��ก���,��80����(�
��	0.���ก��
��ก�1'��ก,2
��ก���,��80�� �����?�1:�*��
	
�� 4 
��	0.���ก �(� 1. ก��
��ก�������0�� (Fire Insurance) 2. ก��
��ก��0��.��.�	�������:� (Marine 
Insurance) 3. ก��
��ก��0���?��!% (Motor Insurance) ��� 4. ก��
��ก��0��	1-�	!�-� (Miscellaneous 
Insurance) >/)�9�ก��
��ก�1'��ก,2
��ก���,��80�� ";�
��ก�1ก��2�!���*����191���=�!9�ก���3�	�,�'��ก,2

��ก���,��80��9��!:��
��	0.	���ก:�� 

� ���.�) 31 '������ 2551 ��23����1�,��.
��ก��0��.�I���!���ก��� 72 1�,��. #��.�)9���1 9 	�(�����
y 
2551 .�I���!���ก��� ����!��#��	P��)�	<��������� 4-5 >/)�!)3�.�)���9���1 8 
y�����!���ก���
��ก���,��80�� 
#������	�!���2�กก����:�������'��ก,2
��ก���,��80��.�).������������	<,)��;��/I� �������*�:��)���.��ก��	�,�
���1�,��.
��ก��0�� �����I� 1�,��.
��ก���,��80��!:��c 2/�<�����
��1!��ก����:��!:�	�()��	<()�9�������?
��:���������;:���*�� 2/���ก���3�ก���.'%!:��c	�����$:�� #��	P<��ก��.3�#����":���()�!:��c *�:�:�2�	
���()� 
#.�.�8�% �,.�� �����(�<,�<% ��(�
���#����!���?��.�)!:��c ���*
?/�ก��	���*
���1�������ก��1��	.,�9�
#.�.�8�%�������ก�� ��(�����!:ก��#�������!��":�����ก��#.�.�8�%ก-!��  

!���������;��:�	1�I�
��ก��0����1#��!�����'��ก,2
��ก���,��80�� 
y 2549 ~ 2551  
                ��:��: ����1�. 

2549 2550 2551 (	.�. L ".�.) 1 

���
K
ก��������ก��K�� 
�������ก��K��
����*�#�� 

Growth 
(%) 


�������ก��K��
����*�#�� 

Growth 
(%) 


�������ก��K��
����*�#�� 

Growth 
(%) 

�����0�� 7,174 (1.80) 7,104 (0.98) 6,885 4.50 

0��.��.�	�������:� 3,869 2.82 3,826 (1.11) 3,891 11.25 

0���? 56,756 17.27 61,261 7.94 57,833 4.18 

0��	1-�	!�-�3 27,292 9.22 28,457 4.27 26,881 5.36 


�������ก��K�����
����	* 95,091 12.60 100,648 5.84 95,490 4.81 

����� : ����1ก!���6#ก//�ก�/ก��ก1�"�# �&!
�/��ก�/�/#ก(���/ก���/#ก1�E1� (��E.) (www.oic.or.th) 
 /1 #9�4��#"4��ก��$��:��#�4+�9��ก��;�����'��1�%<����%#����$ก��:$ �=%#����>?@� ก��� 9A 2550. 
 

2�ก!����2�	�-�*���:�	1�I�
��ก��0����1#��!��9�	�(���ก���� ?/�	�(��<�82,ก��� 
y 2551 ���;��:����

����� 95,490 ����1�. ��(��,�	
����!��ก��	!,1#!���	1�I�
��ก��0����1#��!�����	.:�ก�1������ 4.81 	�()�

                                                                    
3 ;��#�3�#1�3� = :��$#�4��%;��"��>�)� �, :��$���� �1���
::�;����ก, � @�ก��$, ��ก�@���, �
��1 #	1
�����
::�, �
B;�>, >���� 2������C 
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	.��1ก�1$:��	���	����ก�����
yก:�� .�I���I �,�	
����!��ก��	!,1#!9��:�����	1�I�
��ก�������0��
����������� 
4.50 ��!��ก��	!,1#!���	1�I�
��ก��0��.��.�	�������:�	.:�ก�1������ 11.25 ��!��ก��	!,1#!���	1�I�

��ก��0���?	.:�ก�1������ 4.18 �����!��ก��	!,1#!���	1�I�
��ก��0��	1-�	!�-� 	.:�ก�1������ 5.36 

.�I���I ก��.�)'��ก,2
��ก���,��80��	
��'��ก,2��/)�.�)����!��ก��	2�,=	!,1#!��:��!:�	�()��������
y ?/�����:�
ก��	!,1#!9�$:�����
y�����(�9�
y 2550 ��� 2551 2�	
��ก��	!,1#!9���!��.�)���� (Declining Growth) ก-!�� 
#����	�!����ก���ก������!��.�)!:�	�()�����'��ก,2
��ก���,��80����2�ก 

• ����!()�!�����
��$�$� 9�ก��.3�
��ก���,��80��9�
��	.8	<,)���ก�/I� #��	P<��ก��
��ก��0��
	1-�	!�-� 	$:� ก��.3�
��ก�����0�< ���ก��.3�
��ก����1�!,	�!��:��1���� 

• ���;
�11���ก��'���%
��ก��0��.�)���������ก���� �����?!�1��������!���ก������;ก���9�
�!:��ก��:�*��	
����:���� 

• ก����:����.�)	���������!����?��!%9�
y 2551 ���ก��2��ก,2ก����:�	��,�ก�������:��!:�	�()�� 
�:�"�9��'��ก,2
��ก���,��80�� #��	P<��ก��
��ก��0���?��!% �����?����!��*��!:�	�()�� 

• ก���:�	��,�2�ก.��0����}9�#���ก��
��ก��0����1�!,	�!�	�(I���.�>/)�	
��ก��
��ก��0��.�)2��.3��/I�	
��
ก���<,	8� 	�()��2�ก��}1�����#�1��.�)2�$:��	��(�
��$�$� #��	P<��";������*������9��*����1����
��������2�กก��
��ก��0��.�)�.�ก�� >/)�#���ก����Iก-	
����	�!���/)�9��	ก,�ก������!�����'��ก,2
��ก��
�,��80�� 

• $:��.��ก��2��23���:��.�)���1����.�)�
��	.8������������ก������ก�/I� 	$:� ก�����
��ก��
�,��80��":��.��'�����<��,$�% ก�����":��.��#.�.�8�% (Direct Respond TV) ก�����":��.��
#.�8�<.% (Telemarketing) ��(�ก�����":��.����������ก>(I�!:��c 	
��!��  

• �,��80��!:��c .�)	ก,��/I�*�:�:�2���2�ก0��'���$�!, ��(�ก��ก:�ก������ .3�9��������92.3�
��ก��
�,��80������ก�/I� 	<()�������	��)��2�ก	�!�ก���%���ก�:�� 

 
!�����:���1:�.��ก��!������1�,��. 10 �����1��ก 9�'��ก,2
��ก���,��80��9�
��	.8*.� #��23���ก

!��	1�I�
��ก��0����1#��!�����1�,��.
��ก���,��80��9�$:��
y 2549 ~ 2551 ���!����  
                    ��:��: ����1�. 

2549 2550 2551 (	.�. L ".�.) 

�����
 

������	 

�9��N�9�#)�* 

(%) 

������	 

�9��N�9�#)�* 

(%) 

������	 

�9��N�9�#)�* 

(%) 

1.  1�,��. �,�,��
��ก��0�� 23�ก�� 13,645 14.35 14,782 14.69 14,379 15.06 

2.  1�,��. .,<�
��ก��0�� 23�ก�� 
(���$�) 

8,317 8.75 7,883 7.83 6,517 6.82 

3.  1�,��. ก���	.<
��ก��0�� 
23�ก�� (�����)  

6,562 6.90 6,728 6.68 6,159 6.45 

4.  1�,��. �,���)���
��ก��0�� 
23�ก�� (���$�) 

3,462 3.64 4,252 4.22 4,493 4.71 

5.  �����
 
	���%
����ก��K�� 

�+�ก�* (	��2�)1 
2,720 2.86 3,371 3.35 3,663 3.83 

6.  1�,��. 
��ก������0�� 23�ก�� 
(���$�) 

3,423 3.60 3,487 3.46 3,376 3.53 

7.  1�,��. ���	�-�2� 
��ก��0�� 2,673 2.81 3,169 3.15 3,375 3.53 
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2549 2550 2551 (	.�. L ".�.) 

�����
 

������	 

�9��N�9�#)�* 

(%) 

������	 

�9��N�9�#)�* 

(%) 

������	 

�9��N�9�#)�* 

(%) 

23�ก�� 

8.  1�,��. 
��ก��0��8��	�(�� 23�ก�� 2,491 2.62 2,777 2.76 3,131 3.28 

9.  1�,��. '�$�!
��ก��0�� 23�ก�� 2,244 2.36 2,557 2.54 2,824 2.96 

10.  1�,��. *.�<��,$�%�������

��ก��0�� 23�ก�� (���$�) 

1,888 1.99 3,175 3.15 2,591 2.71 

��	 10 ���*��N�ก 47,425 49.87 52,181 51.85 50,508 52.89 

��	0��ก�����ก������4K��


����	* 

95,091 100.00 100,647 100.00 95,489 100.00 

����� : ��E. (www.oic.or.th)  
����
���:  1) 
���ก�//��>�2(!
��+�/��/#��&�! MTI  "�# �/�31�E1�/�/#ก1�E1� ���ก10 (_PHA`) 

 
2�ก!����2�	�-�*���:� 10 1�,��.��ก2�ก.�I���� 72 1�,��. .�)
��ก�1'��ก,2
��ก���,��80�����:���1:�.��

ก��!�������:��
y 2549 ~ 2551 ��;:.�)������ 49.87 51.85 ��� 52.89 !���3���1 ��(�
�������/)���/)����.�I�
��!���ก��� #��.�)����:��
y 2549 ~ 2551 ";��3�9�!���
��ก���,��80��>/)�ก-�(�1�,��. �,�,��
��ก��0�� 23�ก�� ��
�:���1:�.��ก��!��������� 14.35 14.69 ��� 15.06 !���3���1 �����1����(�1�,��. .,<�
��ก��0�� 23�ก�� 
(���$�) >/)����:���1:�.��ก��!�����;:.�) 8.75 7.83 ��� 6.82 !���3���1 ��������1����(�1�,��.ก���	.<

��ก��0�� 23�ก�� (���$�) >/)����:���1:�.��ก��!���9�
y 2549 ~ 2551 ��;:.�)������ 6.90 6.68 ��� 6.45 
!���3���1 

 

2.4  / �*�N)�/ �
���/��ก��
+����ก�� 
 
2.4.1  ��
 ��
�ก��!"����ก�� 

1. ,)�ก*��0�����$� ก ��
/ �%�
�8������$�,- �+�0��ก�����ก�� 

9�$:������	���*�:ก�)
y.�)":���� '��ก,2
��ก��0��	
����/)�9�'��ก,2.�)����!��ก��	!,1#!.�)�;� #��	P<��
'��ก,2
��ก��$��,! .�)����!��ก��	!,1#!���	1�I�
��ก��$��,!��1��.',9�
y 2550 ��� 
y 2551 	.:�ก�1������ 16.9 
��� 9.6 !���3���1 .�I���I 0������2�กก��.3����ก�� '�����2���8�ก�0�<9�ก����:����9�'��ก,2
��ก��.�)
	<,)��;��/I�9�.��.� #��.�)*�:!���	�,)������'��ก,2
��ก���/I���9��: >/)���22�!���9$�	���.�)������9�ก�������}��
�;ก��� 	<()�9��*������ก���3�	�,�'��ก,2.�)��ก3�*� �����I� ก��.3����ก��#��ก����.��9�'��ก,2
��ก������9�=:
2/�2�	
����ก
J22����/)�.�)"��ก���9��'�����	
����/)�9�";��3�����'��ก,2
��ก��*��9�����! 

 
2. ��������������/��0�����$�ก��
�8�4-��'ก)��
��ก��
���������� (Universal Banking) 

9�
J22�1�� 	�()�	
���1	.��1����:��ก��9��1�,ก��ก�����"�,!0��@%
��ก��0�����'�����ก�1'�����
�;:��:�����2�	�-�*���:�'��������������:��ก��9��1�,ก������ก�����
��ก��":��$:��.��'�����*�:��ก��ก	�()�
	.��1ก�1'�����<��,$�%�()�c #��ก��	���>(I� MTFH 9����I���I 2�.3�9��'����������?����'��ก,2ก��1�,ก��
ก�����
��ก��9��ก�1�;ก���*��9�.��.� #��	P<��ก�����
��ก��":��$:��.��'����� (Bancassurance)  >/)���
}���;ก������1������;:.�)�
��	.8 !��ก���.'%���'�����.�)!���ก��	
��8;��%ก���9�'��ก,2ก��	�,���1��2� 
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3. ,)ก��
�#9�,- .���� �$�
����� ���%* N)�,)ก+�%���กก��*+�
������/��0�����  

9�ก���.�)";�?(��������!,�����!,'�����	���.3����ก�� #��	<,)�����:��ก��?(�����9� MTFH �������9��*�:
!)3�ก�:������� 51 ���23��������.�I����.�)��ก#�� MTFH 2�.3�9�����*�����'�����	<,)��;��/I� 	�()��2�ก
'�������ก��?(�����9� MTFH >/)�2����?���	
��1�,��.�:�����'����� 2/��:�"�9��'����������*�����ก3�*�
2�กก���3�	�,����!���1ก��	�,����	<,)��/I� .�I���I 0�<23����ก��	<,)��/I�������*�����ก3�*���.',���'�����
ก:���������ก��	���>(I� MTFH 0��9!����!,}�����ก3�*���.',���'�������� MTFH 9�
y 2551 	
��
���!:�*
��I 

 
��:�� : ����1�. 

ก9��ก��
/ ����� MTFH �)��ก��
/ ����� MTFH  

% ก��.���� � ���%*  ก+�%���
0� % ก��.���� � ���%*  ก+�%���
0� 

0����� 1 - 82,776 15,333 - 82,776 15,333 

MTL2 7.5% 1,099 68 38.25% 5,604 347 

MTI 3 8.52% 253 5 18.85% 560 11 

MTB 4 9.8% 0.00 0 49.98% 0 0 

��	  84,128 15,406  88,940 15,691 
����
���:  2�(�.�
���
���!ก�/"�0!$�
�*+(!���
�&��1+�  0���50�/1�/(!>���1!ก�/
2��)*+(2(! MTFH )a�!
���ก�//��>� 0�

��50�����a!Da!>�2(!/��ก�//#��&�!ก1�"�#(���#5�&�(0���(!ก1�����ก�/��!�1C%� 
1) 2�(�.���!ก�/
!������/1� %&�! 1 �ก/��� b 31 �1����� 2551 
2) 2�(�.���!ก�/
!��E��$� ����/1�%&�! 1 �ก/��� b 30 ก1����� 2551 
3) 2�(�.�!�
��*(�����/1�%&�! 1 �ก/��� b 31 �1����� 2551 
4) 2�(�.���!ก�/
!��E��$� ����/1�%&�!�1+!"�&�1+!�/�31� Da! 31 ก1����� 2551 

 
��ก2�ก��I "�ก��.1!:�";�?(�����
J22�1��9�	�()���:���1:�ก3�*�9��;
	�,�
J�"� ����,.',9�ก����ก	����

9�ก��
��$��";�?(�����9� MTFH ก-2���	<,)��;��/I� 2�กก��.�)'�����*��	<,)�����:��ก��?(�����.�I�.��!�����
.������9�1�,��.!:��c.�)��;:9�ก��:���� MTFH #��'�����2�!�����.��	<,)���ก
����� 7,244 ����1�. 

 
2.4.2 ��
#
���
�ก��!"����ก�� 

1. ,)ก��
�#9�R���
��ก��
���/��0�����N)�R��
���
��/��ก��ก�� 

ก��9$�	�,�.�����'�����9�ก��	���>(I� MTFH 2�	
��ก��9$����:�	�,�.��0��9����'�����	��.�I���� 
>/)�2���"�.3�9���0�<��:�����'��������� ���2����,�.��<�%	��)������;��/I� #��'�����2�������	��)��9�
'��ก,2
��ก�������ก�/I� .�I���I ��ก<,2����?/�	�,�ก��.��!:��,�.��<�%	��)��.�I���� (CAR) ���'��������� 
ก��	���>(I� MTFH ����:�2�.3�9����!���:��	
��)���
��2�ก
�����������  15.03 	
�� 14.28 9��1ก��	�,�
������'����� ��� 	
��)���
��
�����2�ก������ 15.19 	
�� 15.08 9��1ก��	�,����'����� 

 
2. ,)ก��
�
����!2� 

ก��>(I� MTFH ��22�.3�9��'�����������	��)��.�)2�!���	
��)���
���#�1��9�ก��1��./ก1�=$� 9�
�:����� MTL 2�ก	�,�.�)��1�;����*��2�ก	�,���.����	
��ก��.3��1ก��	�,���� ��ก.�I���ก���������?9�ก��
.3�ก3�*����1�,��..�)��;:9�	��(���� MTFH ������"��"�� ��2�:�"�ก��.1!:�"�
��ก�1ก�����'����� 
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3. ก������- �9����	���	 (Goodwill) 

	�()��2�ก �,'�ก��1��./ก1�=$�!����!�}��ก��1�=$� �(� � ���.�)	ก,����ก����ก	
��)����I� '�����
2�!���1��./ก�;��:����ก��*����>/)����ก.��<�%��� MTFH .�)��2�;�ก�:��;��:���!,'�������,�.��<�%������I�,� 
#���:��!:������;��:�!��.�����ก��*���� ����;��:���!,'�������,�.��<�% ������I�,���I� 2�?;ก1��./ก	
���:�
�����,�� (Goodwill) �����1�;�	
���,�.��<�%9��1ก��	�,����'����� ���'�������2������	��)��9�	�()��
���ก��
��	�,��;��:������,�����ก�:�� 

 
��:�� : ����1�. 

�����
 
����:��ก����.��
ก:��ก��.3����ก�� 

����:��ก����.��
����.3����ก�� 

����:��!���;��:�.��
1�=$� 

�;��:�ก����.�� �:������,��  

MTL 7.5% 38.25%  2,119.04  6,980.25  4,861.21  

MTI 8.52% 12.85%  435.95  262.95 (173.00) 

MTB 9.8% 49.98%  0.99  0.79 (0.20) 
�����: 2�(�.�ก�/�/#��6ก�/��ก��!�����/ 
����
��� :  1)  �.��&��������� �#��(!�����6 6 �1����
ก�0/��ก�/
�&��1+� �1�
�22��!���
���
���!�1�
�2���$%�
�/���
����ก1�

 �.��&���!�1C%� 6 31 ก1�����  2551 
�*�("�0!ก�/�10�&������������(��
ก�02a+�
�&��1+� ��50���
����
 $��
2��$��&��.��&�������������#
ก�02a+��/�!�#���.��&�������50��/#��65��2��!��� 

 2)  �1�
�2���
����� "�0!Da! Negative Goodwill 
 

2.5  ,)�����2�' N)�,)ก��
�/��ก��
+����ก��ก������)
��
ก�������ก��
�����

���ก������)K����ก 
 
2.5.1  %&��	'���(��กก��#���!"����ก��ก�))�**&!�+#ก�+��'��ก��#����)#!��)ก�))�**&����
ก 

1. )*���	
�����* ���P���#�ก�� 

'�������
���1ก���%9�ก���3�	�,�'��ก,2�:��ก�1 MTFH ��������/)����� ���ก��.�) MTL ��ก�����

��ก���:��ก�1'�����":��$:��.��'����� (Bancassurance) ก-<,�;2�%�:������?�3�	�,�����:��ก��*��

���1�����3�	�-2��#��!��� �����I� '�����2/������?��)�92*��9�����1��/)��:� ก��.�)'�����	<,)�����:��
9�ก��?(�����9� MTFH �������*�:!)3�ก�:������� 51 ���23��������.�I����.�)��ก#�� MTFH >/)�2�.3�9��
'�������ก����.��9�������� MTL .�I�.��!�����.������ �������*�:!)3�ก�:������� 38.25 2�ก:�9��	ก,�

��#�$�%�;�����ก:'�������� �����?������	��)������ก��
x,1�!,ก�� (Execution Risk) ��*�� 

��ก2�ก��I ��ก.3����ก��ก�11����0����ก.�I���� '�����2�*�:�����?	<,)�����:��ก��?(�����9� 
MTFH 9��*�:!)3�ก�:������� 51 ���23��������.�I����.�)��ก#�� MTFH *�� >/)�2�.3�9��'�����*�:�����?1����
��!?�
�����%9��"�ก������ก����.��9� MTL ":��ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH �����2�:�"�ก��.1
!:��"�ก���3�	�,�������'�����9�����! 

 
2. ���	
/ �$�$�0��ก��/�������
 

ก:������ก��.3����ก�� 	�()��2�ก.��'�������!���.�	���*
	
��";�1�,������ก���ก���:��ก��ก�1 
MTFH ��� MTL ��;:���� �����I�'�����2/������?.3�����	���92ก�1#��������1�,��. ��ก���ก���3�	�,�'��ก,2 
!���2��"�ก���3�	�,�'��ก,29�����!���.�I� MTFH ��� 1�,��..�) MTFH ��.����;:*����:����	���� 
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3. )*
�)�$�ก��
����#9����/��ก��
+����ก�� 

ก��.�)'�����.3�ก��>(I�����2�ก1����.�)	ก�)��#��ก��2�$:��.3�9��'����������?������	���9�ก��
	2�2� 	<()�.�)2�	<,)�����:��ก��?(�����9� MTFH *�����	�-��,)��/I� 

 
4. 	����	�9�		��ก��	�ก/���$�0��ก��ก��/���9�	,9��29��
��0����� 

9�
J22�1�� MTL 	
��1�,��.
��ก��$��,!.�)��ก�����"�,!0��@%":��$:��.��'����� (Bancassurance) 
��;:���� .3�9�������?!�1����!:�����!���ก������!������ก�����"�,!0��@% Bancassurance ���
'�����*��0������ก��.3����ก�� #��"�2�กก��.�)'�����	<,)�����:��ก����.��9� MTFH 2�.3�9��'�����
��"�
��#�$�%.��	8��}ก,29� MTL �������	<,)��/I� >/)�2�$:��!�1����!:�ก������!������ก�����
"�,!0��@% Bancassurance *������ก�,)��/I����� 

 
5. 	�"��0	�#�#9��2�#�
��	����	2+���!$�0��ก�����ก�� 

"�2�กก��.�) MTFH ��� MTL ��";�?(�����#�� Fortis >/)�	
��1�,��.����1#�ก.�)������	$�)��$�=��:��
��ก9����� Banking and Insurance Services .3�9�� MTL ��8�ก�0�<���������-��ก�:�9�ก���3�	�,�'��ก,2
2�กก��.�)*����1�����;�2�ก";�	$�)��$�= ��������?����#�ก��.��'��ก,2 #����8��
���1ก���%�������
$3���=��� Fortis �����I� 9�ก���.�)'�����	�(�ก.3����ก��ก�11����0����ก #��	���>(I�����.�I����2�ก
<��'�,!����ก�:�� 2�.3�9��"�
��#�$�%�:��.��'��ก,2.�)	��*����12�ก<��'�,!���I����� ����:�"�!:��;��:����
ก,2ก�� ���"�!�1�.�.�)'�����2�*����19�����!2�ก MTFH ��� MTL 

 
6. 	�29��
��$�ก��/�����ก���)��29��
�� 

MTL �����?1�,���2��ก��$:��.��ก�����
��ก��!:��c9����8�ก�0�<9�ก��	!,1#!*����:��!:�	�()�� ��
"�
��ก�1ก��.�)�:�<�92 �����}��	�,�ก��.��.�)��-��ก�:���#��!��� #��$:��.��.�) MTL �����?���

��ก��*�� *���ก: ก�����
��ก��":��!���.� ก�����
��ก��":������'����� ���ก�����
��ก��":��
<��'�,!�.��ก������()�c 

 
 2.5.2  %&ก�	!)��กก��#���!"����ก��ก�))�**&!�+#ก�+��'��ก��#����)#!��)ก�))�**&����
ก 

1. ���	
�������กก��
����.-ก��*� ���*�,- .���� ��������k $�����# 

����:�ก��.�).��'�����	<,)�����:��ก��?(�����9� MTFH �������*�:!)3�ก�:������� 51 ���23��������
.�I����.�)��ก#�� MTFH ���� ��:��*�ก-!�� '����������������	��)��2�กก��.�)2�?;ก�������2�ก";�?(��������
�()�c>/)��������:��ก��?(�����9� MTFH �������*�:!)3�ก�:������� 25 9�	�()��.�)�������3���=*�� 	$:� ก����
�����!,	<,)�.�� / ��.�� 	
��!�� 

 
2. ก��
�l*
,�/ �	-)ก��
+����ก�� 

ก��.3����ก��2�.3�9�� MTL 	
��1����.�)	ก�)��#��ก�1'�����.3�9��	�()�'�����.3����ก��ก�1��2
ก:�9��	ก,�
J=��	�()�������������.��"�
��#�$�% (Conflict of Interest) 	�()��2�ก��";�?(�������� MTL ��2��
�:��*��	�����(��:��.�)	ก�)������ก�1ก��.3����ก�� .3�9��!���	
z�	"�����;�9�ก��.3����ก��#����	���� 9����
.�) ?��'�����	���.3����ก��ก�11����0����ก '�����2�*�:	ก,�
J=�����ก�:�� 
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3. ���	�+���!/��"��0	�#�#9��2�#�
��	����	2+���!$�0��ก�����ก�� 

���.�)*��ก�:���������:� <��'�,!�!:��$�!,	
����/)�9�
J22���3���=.�).3�9�� MTL ��8�ก�0�<�������
��-��ก�:�9�ก���3�	�,�'��ก,2
��ก�� ��กก��	���>(I�������� MTFH 2�ก Fortis .�I����2�.3�9�� MTL �;=	���
<��'�,!�!:��$�!,���ก�:��*
 ��22�.3�9�� MTL ��#�ก��9�ก������'��ก,2.�)���� >/)���22��:�"�!:�"�ก��
�3�	�,������� MTL *��  

 

4. ,)ก��*+�
������/�� MTL ���%	9
�8�%�#�	
����*ก��J' 

0��9!��0���	8��}ก,2
J22�1�� �;��:����ก.��<�%!:��c������"��"����:����ก .3�9��ก��1�,���ก��
��.��9����ก.��<�%��� MTL .3�*���3�1�ก�,)��/I� !���2� ����!���ก��1�,#0��,����.�)$���!��!��ก3����>(I�
���
��$�$� ��2�:�"�ก��.19��"�ก���3�	�,������� MTL *�:	
��*
!��.�)���ก���%*�� 

 

2.6  / ��+��������k 
 
2.6.1 ��ก'�����.3�ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH  2��:�"�9��'�����?(�����9� MTFH  *�:!)3�ก�:������� 51 ���

23��������.�I����.�)��ก#�� MTFH ���2�	
��"�9��'�����	���	
��";�?(�����.��!�� ���.������ (":�� MTFH) 9� 
MTI 	
������:�����ก��
����������� 31.2 ���23��������.�)���,.',��ก	����.�I������� MTI  ก��	���?(�����9� 
MTFH ���'��������ก�:��2�	����:��	
��ก��	��������3���2ก����1�����:��������3���=9�   �,!,1����.�)	
��";�?(�
�������ก,2ก�� (Chain Principle) ��� MTI >/)�	
��1�,��.2�.�	1���9�!������ก.��<�%��:�
��	.8*.� !��

��ก�8���ก���ก��ก3�ก�1���ก.��<�%���!������ก.��<�%.�) ก2. 53/2545 	�()�� ���ก	ก�@% 	�()��*� ����,'�ก��9�
ก��	���?(����ก.��<�%	<()����1�3�ก,2ก�� �:�"�9��'�����!���.3��3�	���>(I����ก.��<�%.�I���� (Mandatory Tender 
Offer) ��� MTI 

��:��*�ก-�� 	�()��2�ก'�������2����:�����9�ก����.��9�'��ก,2
��ก��$��,!	.:���I� #��'�����*�:���#�1��
9�ก��	<,)�����:��ก����.��9� MTI ��(���	2!��	������1�3���(�	
��)���
��ก��1�,������9� MTI �!:��:��9� 
'�����2/�*����":��"��ก��.3��3�	���>(I����ก.��<�%.�I������� MTI !:�������ก���ก���,�,2P��ก��	���?(�
���ก.��<�%	<()����1�3�ก,2ก�� (Takeover Panel) ���'�����*����1":��"��9��*�:!���.3��3�	���>(I����ก.��<�%
.�I������� MTI .�I���I '����������.��ก��
ก
����,.',���";�?(���������:����� MTI 0������ก��.3����ก��>(I�����
����=	<,)�	!,�9� MTFH ����9������	.8.�)��1������9���� 11.1 (ก) ?/� (2) 

 
2.6.2 ��กก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH 	
��"��3�	�-2 MTFH 2�	
��1�,��.�:�����'����� ��� MTI 2�	
��1�,��.

�:�����'����� �!:��:��*�ก-�� 1����.�)��2����������������'�����2������?(�����9� MTFH ��� MTI 9�����:��
������ 24.41 ��������� 13.06 ���23��������.�I����.�)��ก#���!:��1�,��.��I�!���3���1  
.�I���I ก����#��������ก��?(��������1����.�)��2����������������'�������;:	ก,�ก�:�������10 ���23��������.�)��
�,.',��ก	����.�I������� MTFH ��� MTI ���ก�:�� 	
��ก��*�:��������ก�1#��������ก��?(�����!�����ก	ก�@%
��:�
��ก�8���ก���ก��!���.��.�)	ก�)��ก�1ก�������=�!���ก�����=�!9��	����������.�)��ก9��: .�) .2. 
28/2551 (��� 12) 	����!:2�����*���:�ก��2��#��������ก��?(��������1�,��.�:����(�1�,��.�:�����ก�:��	
��*
	<()�

��#�$�%.�)��.�)������'��������� ��ก2�ก��I !������ก.��<�%� 9$����ก	ก�@%���ก�:��9�ก��<,2����	�()������
�������.��"�
��#�$�%���1�,��.2�.�	1������� !��
��ก�8���ก���ก��!������ก.��<�%��:�
��	.8*.�.�) 
12/� 01-07 (��� 6) 

9�ก����I 2�กก��	2�2�!:����.�)2�>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH '�����*�:�����?	���?(�����.�I����9� 
MTFH  *�� ก��:�1����.�)��2���������������	2!23����(����.�)2�?(�����!:�*
9� MTFH ��� MTI ��:��*�ก-�� .�)
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��$�����ก���ก��'����� (9�ก��
��$�������ก	�����������	P<��ก���ก��.�)*�:���:��*��	���	.:���I� 
ก���ก��.�)���:��*��	�����(��:��	ก�)������ *���ก: ���1�����% �)3�>3� <�.!.� .	0� ����,� ���1��@;� �)3�>3� ������
��2,!<��� �)3�>3� �,*���:��
��$��9�	�()����I ���*�:���,.',��ก	����9�.�)
��$��) 	�-��:� ก����#��������ก��?(��������
ก��:�1����.�)��2����������������'��������ก�:��9� MTFH ��� MTI 	
��
��#�$�%.�)��.�)������'��������� ����
���	.-22�,����	�!�"�.�)�3���= .�)����9������	.8.�)��1������9���� 11.2 (ก) ?/� (�) 

 
2.6.3 
J22�1�� MTL ��ก����.��9��������'�����9�����:�������� 0.6 >/)���2.3�9��#��������ก��?(��������'����� 

1�,��.�:�����1�,��.�:��*�:	
��*
!��
��ก�8���ก���ก��ก3�ก�1!���.��.�) .2. 28/2551 (��� 14 (1)(�)) ��� 

��ก�8���ก���ก��!������ก.��<�%��:�
��	.8*.� 12/� 01-07 (��� 6) ��:��*�ก-!�� !��
��ก�8
���ก���ก��ก3�ก�1!���.��.�) .2. 28/2551 (��� 15 (2)) '�������2*����1ก��":��"��9��?(�����*���*�:�:�#��
.��!����(�.������ก�11�,��.�()� ��กก��?(�����*�����	�!�23�	
���������� ���*�:ก:�9��	ก,�����*�:	
��'���!:�";�
?(����� #��'�����2�.3�	�()��ก����":��"��!:��3���ก��� ก�!. 

 
2.6.4 ����	��)��9�	�()�����!ก��9���==�ก��>(I��������, ��==����";�?(�����, ��==�����
��ก��0��":��'����� 

	�()��2�ก��==����ก�:��2��3�	�,�ก��0������ก��	>-� MOU >/)������	���������==�����,*�������!ก����:��	
��
.��ก�� �����I� �����	���������==�!:��c ��2������	��)��.�)2��,*�������
��#�$�%9��ก�1.��";�?(�����9��������
*�� 

 
2.6.5 '����� ��� ";�?(�����	�,�*��!ก������>(I����������� MTFH 2�ก������� MTL � �,I�	�(��!����� 2551 ��� 

MTI � �,I�	�(��ก������ 2551 ��:��*�ก-!�� ก��$3�������2�ก��.3� � 
�����ก���
y 2552 .3�9��'�������
����	��)��2�ก�;��:����ก,2ก��.�)��#�ก��	
��)���
��*
2�ก.�)
�����ก��*����:��������3���= .�I���I 0��9!�
�0��ก���%
J22�1�� �;��:����ก.��<�%9�!������ก.��<�%������"��"���;� �����I� .��'�����2/�������:���:��9�
ก����1�;�?/��#�1��ก��1�,���<��%.��.����� MTFH ���1�,��.�:�� 9�����:��$:�����!ก������ (Valuation 
Date) ������$3������� (Settlement Date) 

 

3. ���	
�8�0��	/������ N)�
�����%//�����ก�� 

2�กก��.�) MTFH ����ก��
��1#��������2�?(�����9� MTL, MTI ��� MTB 9�����:�������� 75.00, 25.20, 
��� 98.00 !���3���1 �����I�9�ก��
��	�,��;��:���� MTFH 2�	
��ก��
��	�,��;��:�1�,��.!:��c .�)��;:0��9!� 
MTFH !������:��.�).�� MTFH ?(�	<()��3���
��	�,��;��:�.�)	�������3����1���ก��	ก�)��#��ก��9����I���I #��9$�
�,'�ก��
��	�,��;��:���������!:��1�,��. ����3��;��:���<,2����.�)����1 MTFH (Sum of the part Method) 
��:��*�ก-��	�()��2�ก MTR, MTGS ��� PL 2�?;ก#����ก*
�;:1�,��.#R��,I�9��: (#R��,I� 2) �����I�.��.�)
�/ก��
.��ก��	�,�2�
��	�,��;��:����1�,��.!:��c .�)��;:0��9!�  MTFH ���!:�*
��I 

1.  MTL 
2.  MTI 
3.  MTB  

 
3.1  MTL 

.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��<,2�������.��ก��
��	�,��;��:���������=��� MTL #����ก��
��	�,��;��:�!��
�,'�!:��c 5 �,'� �����I�(� 

1. �,'��;��:�����!��1�=$� (Book Value) 
2. �,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
������� (Net Adjusted Book Value) 
3. �,'���!���:������!:��;��:�!��1�=$� (Price to Book Value ��(� P/BV Ratio Approach) 
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4. �,'���!���:������!:�ก3�*���.',!:����� (Price to Earning ��(� P/E Ratio Approach) 
5. �,'�.����,!8��!�%
��ก��0�� (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 

 
3.1.1  �����,&*-��������)�.�� (Book Value) 

�,'��;��:�����!��1�=$� 	
���,'�ก��
��	�,���������2�ก�:�����";�?(�����.�)
��กx��;:9��1ก��	�,���� MTL
#���1ก��	�,�.�).��.�)
�/ก��.��ก��	�,�9$�9�ก��
��	�,������������I���I	
���1ก��	�,���� MTL ���.�) 31 '������ 
2551 >/)�	
���1ก��	�,�0��9���� MTL �:���� #��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*�������?���ก��	�,� � 30 
�,?����� 2551 	<()�ก��	
���1	.��1���� #���������	�������!���� 

                      	����: ������" 
���ก�� 30 	�.����� 2551 31 0�����	 2551 

1)  .��2�.�	1������.��$3������� �;��:������� 100 1�. 23���� 
370,598 ���� ��� 1,000,000 ���� 9�	�(���,?����� ��� '������ 
!���3���1 

37.06 100.00 

2)  �:��	ก,��;��:���������= ~ ��.', 1,251.94 1,251.94 
3)  �:��	ก,�.�� (!)3�ก�:�.��) 2�กก��	
��)���
���;��:�	�,���.�� 443.35 33.75 
4)  ก3�*� (���.��) ����   

-  2��������� ~ �3����!��ก����� 3.71 N.A. 
-  2��������� ~ �()�c  105.00 N.A. 
-  ���*�:*��2����� 3,645.78 4,398.60 

��	�9��/��,- .���� � 5,486.84 5,784.28 

����
���:  !�ก�/
!�� 6 �1���� 30 ��D����� 2551 
���!�ก�/
!�����50�/1�ก�/�(������ก>.��(��1C%� �*( Ernst & Young 
Office Limited.����/1�!� 6 �1���� 31 �1����� 2551 
���!�ก�/
!��E��$�2(!�/�31� 

 
2�กก��
��	�,�#���,'�!��1�=$� MTL ���:�����";�?(�����!��1�=$� � ���.�) 31 '������ 2551 23���� 

5,784.28 ����1�.  

��:��*�ก-���,'���I	
��ก������9��	�-��;��:�!��1�=$����ก,2ก�� � 	���9�	�����/)�	.:���I� �,*���3��/�?/�"�

��ก�1ก��9�����! ���*�:*���3��/�?/����#���0���	8��}ก,2�����!���ก���#����� ��ก2�ก��I���*�:*��
<,2�����;��:�.�)��!,'�������,�.��<�% ������I�,����1�,��.��ก���� 

 
3.1.2  �����,&*-��������)�.��!�+��ก�����)����9&�� (Net Adjusted Book Value) 

ก���3�����;��:�#��
��1
����;��:�����!��1�=$��,'���I 2�����9��	�-�?/��;��:����1�,��.0������2�กก��

��1
����:�����";�?(�����!���1ก��	�,����1�,��. �����:��!:��2�กก��
��	�,������,�.��<�%	<()���.�������
��!,'���9�
J22�1��#��";�
��	�,������,���.�)2��:�"�ก��.1!:��;��:�.��1�=$����1�,��.��:��������3���= #��
'�����*��2��9����";�
��	�,������,��� !:��c ���!:�*
��I 

1. .�)
�/ก�� B (6CB7) >/)�	
��";�
��	�,��,��� .�)��$()�	��������1#�ก >/)�9����������.�� CB .�)�3�	���	�()����.�) 
22 '������ 2551 ��I� 2�.3�ก��<,2����8/ก���;��:���!,'���9��:������,�.��<�%  ������I�,�9�1��
���ก��	.:���I�!����1	�!.�)ก3���� #�������,�2�ก�1ก��	�,���� MTL � 30 �,?����� 2551 

2. 1�,��. *�.%�Q���% $��%	!��% (
��	.8*.�) 23�ก�� (Knight Frank Charter (Thailand) Company Limited)  
(6KF7) >/)�.�� KF 2�	
��";�
��	�,��;��:�.��<�%�,��,��� 	<()�.3�ก��
��	�,����;��:�.�)�,��������� ��� 
MTL #��.�� KF 	
��";�
��	�,��;��:�.��<�%�,��,���.�)*����1����	�-�$�12�ก�3���ก��� ก�!. 
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3.1.2.1 %&ก���@กA��
� CB 

�3����1������ก��8/ก�����.�� CB 2�<,2����?/��;��:���!,'���9��:������,�.��<�%������I�,�9�
1�����ก��!����1	�!.�)ก3���� � ���.�) 30 �,?����� 2551 #�������ก��.�)��;:0��9!���1	�!ก��8/ก�����
.�� CB �����I 

1. 	�,���.��9����ก.��<�% (Investment in securities) 
2. 	�,�9��ก;��(� (Loans) 
3. 	�,���.���()�c (Other investments) 
4. 	�,������	�,���ก�?�1��ก��	�,� (Cash and Deposits at financial institution) 
5. 	1�I�
��ก��0��������1 (Premiums due and uncollected) 
6. 	�,�������1	ก�)��ก�1ก��
��ก��0��!:� (Amount deposited on reinsurance treaties) 
7. ���*��2�กก����.��������1 (Accrued investment income) 
8. .��<�%�,��()�c �ก	���.��<�%�,���ก����� (Other assets excluding property foreclosed) 
9. 	�,�2:��!��ก��'���%
��ก��0������2:�� (Unpaid policy benefits) 
10. 	�,�����2:��	ก�)��ก�1ก��
��ก��0��!:� (Due to reinsured) 
11. ���I�,��()� (Other Liabilities) 

 
#��.�� CB �,*��8/ก���;��:���!,'������ 	�,��3����
��ก��$��,! (Life policy reserve), .�)�,� ����� 

��� ��
ก��% (Premises and equipment), .��<�%�,���ก����� (Property foreclosed), ��� 	�,��3����
<��ก���	ก�������� (Retirement benefit reserve) 

2�ก�1ก��	�,� � 30 �,?����� 2551 ��� MTL 2����:������,�.��<�%�;��:� 52,638.52 ����1�. .�� 
CB 2�<,2�����;��:���!,'�����,�.��<�%9����ก��!:��c ����;��:� 51,185.70 ����1�. �,�	
�������� 97.24 
����,�.��<�%.�I���� �3����19��:��������I�,��;��:� 47,151.68 ����1�. .�� CB 2�<,2�����;��:���!,'���
������I�,�9�1�����ก������;��:� 2,667.90 ����1�. �,�	
�������� 5.66 ������I�,���� 

 
3.1.2.2 %&ก���@กA��
� KF 

2�ก.�)*��ก�:��������!�� .�� KF 2�	
��";�
��	�,������,���	P<��9��:�����.�)�,������������ MTL 
	.:���I� #���;��:���!,'������.�)�,��������� 	
���1	.��1ก�1�;��:�.��1�=$� � 30 �,?����� 2551 	
�������I 

 
          ��:�� : ����1�. 

���ก�� 	-)�9�
����!2� 	-)�9�/�� KF1 

- .�)�,��������� ���.��<�%�,���ก����� 1,453 4,847 

��	 1,453 4,847 
����
���: 1)  �.��&�2(! KF ����/#
���50�
����.��&�����1!5�&50�/�����0��"�#(���/���50�����1!
0*(���D����� 2551 )a�!���.��&�

 �/#��6 105 �������  0��.��&����"�0!
����.��&����/���&��2(!���0��"�#(���/���D.ก�1!�1�2����!�1�"�#
 (��ก/6G���/�����!�1C%� 

 
2�กก��
��	�,�����	P<��9��:�����.�)�,��������� ���?/�.��<�%�,���ก����� 2����:��	<,)�2�กก��

!��������ก�:��23���� 3,394 ����1�. #���,�	
���:��	<,)�����0���23���� 2,376 ����1�. 
��9��%�ก�*� .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��8/ก�����������.�)
�/ก���,��� 9�ก���3����"����ก��
��1

�;��:�.��1�=$� � 30  �,?����� 2550 >/)�.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��.3�ก���,	�����%���.3�ก��
��1
���
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���ก��!:��c 	<()�9����.����;��:���!,'���2�.3�9���;��:�������� MTL 	
��)���
��2�ก
����� 5,487 ����
1�. 	
�� 5,936 ����1�. #���������	�������!���� 

            
���ก��  	-)�9� () ����
) 

�;��:�.��1�=$� � 30 �,?����� 2551 5,487 

���ก��
��1
���  
 - �:��.�)	
���,�.��<�% ��� ���I�,�.�)*�:����,�.��<�%?��� (1,927) 
 - �:��.�)	
���,�.��<�%?��� ����0��� (KF) 2,376 
������ก�����)���� 449 

��		-)�9�
����!2��)��ก���������� 5,936 
����
���:  1) ��!/��ก�/����/1��/�!�#������
��*�(��+��ก1�$����/��!��2(!����/aก3�(��/# 
%&� �.��&�2(!�/���/���+ �/�

 ��/��� "�#�.��&����0�� 01!�1+�
�*�(�����(0���(! ก�/�/1��/�!�#$%��.��&�2(! CB "�# KF 
��� ��1ก$�
 ก�/�/1��/�! 

 
3.1.3  ����
����
-����*��E �-
�,&*-����)�.�� (Price to Book Value ��J
 P/BV) 

ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$���I 	
��ก���3��;��:�!��1�=$���� MTL �;�
ก�1��!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$� (P/BV) ���1�,��.
��ก��$��,! / 
��ก��0�� .�)2�.�	1���9�!���
���ก.��<�%��:�
��	.8*.� #��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��	
���1	.��1��!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$� ���
1�,��.
��ก��$��,! >/)�*���ก: 1�,��. *.�<��,$�%�,����%�*�Q� 23�ก�� (���$�) (6SCNYL7) ���	
���1	.��1
��!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$����ก��:�'��ก,2
��ก��0��.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�% >/)� ก��:�'��ก,2

��ก��0��.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%��23���� 16 1�,��. #��	
�� 1�,��.
��ก��$��,!23���� 1  1�,��. ��� 
1�,��.
��ก���,��80�� 23���� 15 1�,��.  

 
3.1.3.1 #����)#!��)ก�))��A�! ��	ก������� !�+� !	#)���L��&� �&�ก!��M�( 

	�()��2�ก1�,��.
��ก��$��,!.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%9�
J22�1����	<��� 1 1�,��. �(� SCNYL 
	.:���I� >/)�������;�����
z�����;��:�!��1�=$�!:����� �  25 ก��0�<��'% 2552 	
�������I 

�����
 

 

�����l*  

J 25/2/2552 

(��
#9��� �) 

	-)�9�
��#��%�  

(��
#9��� �) 

 

	-)�9�#�	��!2�#9��� � 

J 30 ก������ 2551 

(��
#9��� �) 

��#���9�� P/BV 

J  25/2/2552 

(

9�) 

 1. SCNYL 170.00 10.00 38.63 3.90 

�����: SET SMART 
 

9�ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$� (P/BV) .�)
�/ก��.��ก��	�,�*����ก��
�3����2�ก��!�� P/BV ��� SCNYL ���ก�:��#����"�ก���,	�����%���!���� 

 
J 25/2/2552 

29��
�)� 

 

�+������ �
��	�ก������

/��
o)���  

("���� �) 

�9� P/BV /�� 

SCNYL 

(

9�) 

	-)�9��� � MTL 

() ����
) 

�:�	P��)� � ���.�) 25/2/2552 - 3.90 22,558.69 

�:�	P��)��������� 7 ���.3�ก�� 
17/2/2552 ~ 25/2/2552  

0.57 3.93 22,715.69 
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J 25/2/2552 

29��
�)� 

 

�+������ �
��	�ก������

/��
o)���  

("���� �) 

�9� P/BV /�� 

SCNYL 

(

9�) 

	-)�9��� � MTL 

() ����
) 

�:�	P��)��������� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 ~ 25/2/2552 

0.80 3.88 22,427.58 

�:�	P��)��������� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 ~ 25/2/2552 

0.93 3.64 21,027.79 

�:�	P��)��������� 3 	�(�� 
25/11/2551~25/2/2552 

1.01 3.46 20,041.11 

�����: SET SMART 
����
���:  �.��&�����1C%����$2�$�ก�/�����6�#$%��.��&� 6 �1���� 31 �1����� 2551 )a�!
���!�ก�/
!��E��$��&���02(! MTL   

 
2�กก��
��	�,���������#��9$���!���:�� P/BV ��� SCNYL 2�*���;��:�������� MTL ��-9����9�� 

20,041 .�� 22,716 ) ����
  
�!:��:��*�ก-�� 2�กก��.�) SCNYL ��23����ก��>(I��������	P��)�.�)�:������!)3� �����I�ก��9$���!���:�� 

P/BV ��� SCNYL 9�ก�����;��:���� MTL 2���������	�!���"����� 
   
3.1.3.2 #����)#!��)ก�)ก&�-����ก����	ก�����!�+� !	#)���L��&� �&�ก!��M�( 

2�ก.�)*��ก�:��������!���3����1 1�,��.
��ก��0��.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%9�
J22�1���� 16 1�,��. 
#��	
��1�,��.
��ก��$��,!23���� 1 1�,��. ��� 1�,��.
��ก���,��80��23���� 15 1�,��. >/)�������;�.��
ก��!���<(I�}�����'��ก,2
��ก��0�� � 25 ก��0�<��'% 2552 	
�������I 

 

0��ก�� 

 

�����l* / *�2�� 

J 25/2/2552 

���� / *�2��  

�l* �-���*  

52 ���*��' 

���� / *�2��  

�l* #�+���*  

52 ���*��' 

��#���9�� P/BV 

J 25/2/2552 

(

9�) 

'��ก,2
��ก��0�� 3,709.49 5,669.03 3,370.00 1.16 

�����: SET SMART 
 

9�ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$� (P/BV) .�)
�/ก��.��ก��	�,�*����ก��
�3����2�ก��!�� P/BV ���ก��:�'��ก,2
��ก��0�����ก�:��#����"�ก���,	�����%���!���� 

 
J 25/2/2552 

29��
�)� 

 

�9� P/BV /�� 0��ก�����ก��K�� 

(

9�) 

	-)�9��� � MTL 

() ����
) 

�:�	P��)� � ���.�) 25/2/2552 1.16 6,709.76 

�:�	P��)��������� 7 ���.3�ก�� 
 17/2/2552 ~ 25/2/2552 

1.17 6,775.87 

�:�	P��)��������� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 ~ 25/2/2552 

1.17 6,740.61 

�:�	P��)��������� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 ~ 25/2/2552 

1.14 6,569.01 
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J 25/2/2552 

29��
�)� 

 

�9� P/BV /�� 0��ก�����ก��K�� 

(

9�) 

	-)�9��� � MTL 

() ����
) 

�:�	P��)��������� 3 	�(�� 
25/11/2551 ~ 25/2/2552 

1.11 6,399.69 

�����: SET SMART 
����
���: �.��&�����1C%����$2�$�ก�/�����6�#$%��.��&� 6 �1���� 31 �1����� 2551 )a�!
���!�ก�/
!��E��$��&���02(! MTL  
 

2�กก��
��	�,���������#��9$���!���:�� P/BV ���ก��:�'��ก,2
��ก��0�� 2�*���;��:�������� MTL ��-9
����9�����	�J 6,400 .�� 6,776 ) ����
  

 
�!:��:��*�ก-�� ก��9$���!���:�� P/BV ���ก��:�'��ก,2
��ก��0����2������*�:	������9�ก��
��	�,�

���;��:���� MTL 	�()��2�ก1�,��.�:��9�=:9�'��ก,2
��ก��0��2��3�	�,�'��ก,2
��ก��0��	
���:��9�=: 
 

�3����1�,'�ก��
��	�,��;��:�!���,'�ก�� P/BV ��I	
���,'�ก����/)�9�ก��
��	�,��;��:���������=.�)��.���
?/�ก�*ก!��� ���}������ก,2ก�� � �����I� �!:1�,��..�)�3���9$�9�ก��	
���1	.��1��22��������!ก!:��
ก��9������	���� 	�()��2�ก�!:��1�,��.
��ก����
J22��<(I�}������;�����
��ก��.�)�!ก!:��ก�� 	$:� �#�1��
.��1�=$� (ก����1�;����*�� ���ก��!�I��3�����:�	"()����I�����2��;=) �#�1��ก����.�� ����'��ก,2 #��������
!��.�� ���*���()� ���?/����0�<�,�.��<�% ������0�<���'��ก,2 	
��!��  
 

3.1.4 ����
����
-����*��E �-
ก"�N�
�!���-
���� (Price to Earning ��J
 P/E) 

ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:�������I 	
��ก���3�ก3�*���.',��� MTL �;�ก�1
��!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) ���1�,��.
��ก��$��,! / 
��ก��0�� .�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%
��:�
��	.8*.� 	$:�	����ก�1�,'�ก��
��	�,��;��:�����!���,'� P/BV .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��	
���1	.��1
��!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:����� ���1�,��.
��ก��$��,! >/)�*���ก: SCNYL ���	
���1	.��1��!���:������
z�
!:�ก3�*�!:��������ก��:�'��ก,2
��ก��0��.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%  

 
3.1.4.1 #����)#!��)ก�))��A�!��	ก������� !�+� !	#)���L��&� �&�ก!��M�( 

2�กก��1�,��.
��ก��$��,!.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%9�
J22�1����	<��� SCNYL ������;�����
z�
����;��:�ก3�*���.',!:����� � 25 ก��0�<��'% 2552 	
�������I 
 

�����
 
 

�����l* 
J 25/2/2552  
(��
#9��� �) 

	-)�9�
��#��%�  
(��
#9��� �) 

 

ก+�%���
0�  
9 
*����O 2551 
() ����
) 

��#���9�� P/E 
J 25/2/2552   

(

9�) 
1. SCNYL 170.00 10.00 927.45 10.21 

�����: SET SMART 
 

9�ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) .�)
�/ก��.��ก��	�,�*����ก��
�3����2�ก��!�� P/E ��� SCNYL ���ก�:��#����"�ก���,	�����%���!���� 

 
 



����������	
���
����ก�����ก��	��������	ก
���ก�����ก���
�	ก
������ก�� 
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J 25/2/2552 

29��
�)� 

 

�+������ �
��	�ก������

/��
o)���  

("���� �) 

�9�
o)��� P/E /�� 

SCNYL 

(

9�) 

	-)�9��� � MTL  

() ����
) 

�:�	P��)� � ���.�) 25/2/2552 - 10.21 13,015.91 

�:�	P��)��������� 7 ���.3�ก�� 
17/2/2552 ~ 25/2/2552 

0.57 10.28 13,103.33 

�:�	P��)��������� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 ~ 25/2/2552 

0.80 10.15 12,939.42 

�:�	P��)��������� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 ~ 25/2/2552 

0.93 9.52 12,133.74 

�:�	P��)��������� 3 	�(�� 
25/11/2551 ~ 25/2/2552 

1.01 9.07 11,565.13 

�����: SET SMART 
����
���:  ก��5/�����2(!�/�31� 
���!�E��$�2(!�/�31� 6 31 �1����� 2551 )a�!���.��&� 1,274.82 ������� 
 

2�กก��
��	�,���������#��9$���!���:�� P/E ��� SCNYL 2�*���;��:�������� MTL ��-9����9�� 
11,565 .�� 13,103 ) ����
  

�!:��:��*�ก-�� 2�กก��.�) SCNYL ��23����ก��>(I��������	P��)�.�)�:������!)3� �����I�ก��9$���!���:�� P/E 
��� SCNYL 9�ก�����;��:���� MTL 2���������	�!���"����� 

  
3.1.4.2 #����)#!��)ก�)ก&�-����ก����	ก�����!�+� !	#)���L��&� �&�ก!��M�( 

�3����1����;�.��ก��!���<(I�}�����'��ก,2
��ก��0�� �  25 ก��0�<��'% 2552  	
�������I 

0��ก�� 

 

�����l* / *�2�� 

J 25/2/2552 

���� / *�2��  

�l* �-���*  

52 ���*��' 

���� / *�2��  

�l* #�+���*  

52 ���*��' 

��#���9�� P/E 

J 25/2/2552  

(

9�) 

'��ก,2
��ก��0�� 3,709.49 5,669.03 3,370.00 11.09 

�����: SET SMART 
 

9�ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) .�)
�/ก��.��ก��	�,�*����ก��
�3����2�ก��!�� P/E ���1�,��.
��ก��0��.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�% ���ก�:��#����"�ก���,	�����%���
!���� 
 

J 25/2/2552 29��
�)� 
 

�9�
o)��� P/E /�� 0��ก��
���ก��K�� (

9�) 	-)�9��� � MTL () ����
) 

�:�	P��)� � ���.�) 25/2/2552 11.09 14,137.75 

�:�	P��)��������� 7 ���.3�ก�� 
17/2/2552 ~ 25/2/2552 

11.18 14,247.02 

�:�	P��)��������� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 ~ 25/2/2552 

10.84 13,818.20 

�:�	P��)��������� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 ~ 25/2/2552 

10.05 12,813.64 



����������	
���
����ก�����ก��	��������	ก
���ก�����ก���
�	ก
������ก�� 
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J 25/2/2552 29��
�)� 
 

�9�
o)��� P/E /�� 0��ก��
���ก��K�� (

9�) 	-)�9��� � MTL () ����
) 

�:�	P��)��������� 3 	�(�� 
25/11/2551 ~ 25/2/2552 

9.54 12,157.60 

�����: SET SMART 
����
���:  ก��5/�����2(!�/�31� 
���!�E��$�2(!�/�31� 6 31 �1����� 2551 )a�!���.��&� 1,274.82 ������� 
 

2�กก��
��	�,���������#��9$���!���:�� P/E ���ก��:�'��ก,2
��ก��0�� 2�*���;��:�������� MTL ��-9
����9�� 12,158 .�� 14,247 ) ����
  

 
�!:��:��*�ก-�� ก��9$���!���:�� P/E ���ก��:�'��ก,2
��ก��0����2������*�:	������9�ก��
��	�,���

�;��:���� MTL 	�()��2�ก1�,��.�:��9�=:9�'��ก,2
��ก��0��2��3�	�,�'��ก,2
��ก��0��	
���:��9�=: 
 

��:��*�ก-���,'�ก��
��	�,��;��:�!���,'�ก����I	
���,'�ก����/)�9�ก��
��	�,��;��:���������=.�)��.���?/�
"�ก���3�	�,�������"����ก�*ก!��� �!:��22��������!ก!:��ก��9������	���� 	�()��2�ก�!:��1�,��.9�
'��ก,2
��ก��0����2�������!ก!:��ก�� 9�	�()����� �#�1��1�=$� ก��	�,� ����'��ก,2 #��������!��.�� 
#��������ก��	�,� ���*���()�c 	
��!�� 
 

3.1.5 ����!��*R����
��(��	ก����� (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 

�3����1�,'�ก��
��	�,��;��:�����!�����กก����,!8��!�%
��ก��0�� 2�	
��ก���3�������;��:�����#��
�3��/�?/�
J22��<(I�}�����1�,��.
��ก��$��,!#��.�)�*
 >/)��;��:�.��'��ก,2.�)�3���=2�
��ก�1���� 3 �:�����ก �(�  
1) �:�����";�?(�����.�)
��1
������� (Adjusted Net Worth) >/)�2�	
���;��:�����:�����";�?(�����.�)?;ก
��1
���9��

��.���?/��;��:���!,'�������,�.��<�%������I�,� 
2) �:������;��:�
J22�1�����ก��'���%.�)��"�1����19$�9�
J22�1�� (Value of In-force Business) 	
��ก�����;��:�


J22�1�����"�
��#�$�%.�)";�?(�����</�*����12�ก'��ก,29�
J22�1�� >/)�����?/��;��:�
J22�1�����ก,2ก��.�)";�?(�����
</�2�*����12�กก3�*���.',9�����!!����������ก��'���%.�)1�,��.*����1
��ก�������"�1����19$� 

3) �:������;��:�
J22�1�����ก��'���%9��: (Value of New Business) 2�	
��ก�����;��:�
J22�1�����.�)";�?(�����
</�2�*����12�ก'��ก,29��:.�)��2	ก,��/I�9�����! #���3��/�?/�
J22��.��'��ก,29�
J22�1�� 	$:� #�����������
1�,��. ���?/�$:��.��ก��23���:��ก��'���%
��ก��$��,! 	
��!�� 

 
#��ก��
��	�,��;��:������,'���I��I� .��'�����*��2���";�	$�)��$�=ก��
��	�,��;��:�'��ก,2
��ก��0���,��� 

(Independent Actuarial Consultant) >/)�*���ก: .��.�)
�/ก���,��� A (6CA7) 	<()�9��
��	�,��;��:����� � ���.�) 30 
�,?����� 2551 #�� � ���.�) 8 '������ 2551 .�� CA *���3�	���������	ก�)��ก�1������ก��!��2��1ก��

��	�,��;��:����� (Appraisal Valuation) >/)�.�� MTL 	
��";��3����#��9$��1123���� Prophet Actuarial 
Software ���.�� MTL 	�� #����ก��9$�������!,}��.�) MTL 2��3�	�,�'��ก,2
ก!, 0��9!��0���!��� ���
ก�	ก�@%!:��c 	��(��9����!.�)":���� 

 
,)ก�����
	������ 

.�� CA ��I�2�
��	�,��;��:�'��ก,2
��ก��$��,!��� MTL (>/)�
��ก�1���� �;��:����ก��'���%.�)��"�1����1 ����:��
���";�?(����� ����;��:����ก��'���%9��: 1 
y)  #�����������.�� CA 2�9��9$�	<���	P<��ก�1.��'����� !�����!ก��
!����==�.�)�� #��.�� CA 2�*�:*����1���"�9�ก��8/ก��.�)���
#��1�����()�c  #������;����
9�������P1�1��I	
������;�
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.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*�����
*��	�� �����I�9�.��ก��������� .�� CA 2�*�:*����1�����(� ��1",�$�1"�.�)	ก,�2�กก��
���
����;�!:��c 2�ก���������.�� CA ���.�� CA 2�*�:��1
��ก������?;ก!��� ������1;��% �������	������9�
ก��9$������	�����������;�!:��c !:�1����0����ก >/)�	
��������.�)�:�	P<�� MTL ��� KBank 	.:���I�9�ก��
��	�,�
�;��:� �3����1����;�.�)�3�	���9���������� CA ��I� CA *��
��	�,� #����;:1�<(I�}��2�ก����;�!:��c .�)*����1������
��1;��%���?;ก!��� #���,*��.3�ก��!��2��1	<,)�	!,� 
 

1. �9��/��,- .���� �
����������N) � (Adjusted Net Worth) 	
���,'�ก�����;��:���!,'�������:�����";�?(�����9�
J22�1�� 
>/)���ก��
��1
������ก���,�.��<�%��� MTL 1�����ก�� #�� � 30 �,?����� 2551  MTL ���:�����";�?(�����
����� 
5,487 ����1�. >/)�.�� CA *��.3�ก��
��1
����;��:���!,'���9�1�����ก�� �����I 

 
�:�����";�?(����� � 30 �,?����� 2551  5,487 ����1�. 

/��ก�/�/1��/�! 

��1
���	�,��3�����3����1 TPD Benefit      (15) ����1�. 
	�,���.��9����ก.��<�% (1�����ก��)   (904) ����1�. 
�9��/��,- .���� ��)��ก���������� 4,568 ) ����
 

����
���:  1)  2�(�.���!ก�/
!�����50�/1�"�#�.��&�2(!����/1��G����/1��/�!$��&��2(!����/1��G�#50�/1���ก��! MTL )a�!�#���
2��5�
  ����/6� 0���50��/���(�
����
��� 0�2�(�.����50�/1��1+���!CA�1+!(�.&�������p�����2(��.����������./6G"�# D.ก��(!   

 2)  �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 

 
2. �9��/��	-)�9��S������/��ก�	0��	'
��	�,)������$2 $��S������ (Value of In-force Business) 	
��ก�����;��:�


J22�1�����"�
��#�$�%.�)";�?(�����</�*����12�ก'��ก,29�
J22�1�� >/)�	
��ก��
��	�,��;��:�1�������!,}��!:��c .�)
	ก�)������ #��"�
��#�$�%.�)";�?(�����</�*����1��I�2��3����2�ก���กก�����!:�*
 

  
"�
��#�$�%.�)";�?(�����</�*����1  =   (���*��2�ก	1�I�
��ก����1 + ���*��2�กก����.��) ��ก�1 (�:�9$�2:��!��

ก��'���% >/)����?/��;��:��,�*��2�กก��!��, 	�,�2:��.�)��1ก3���� ��(�ก��
�ก	�,กก��'���%  	�,�
J�"�!:�"��?(�ก��'���% �:�9$�2:������"�
��#�$�%!:��c���
"��?(�ก��'���%  + �:�������� + �:�9$�2:��9�ก���3�	�,���� + ก��	<,)� (��) 9�
�:�����	�,��3���� + "�.������0���)  

  
/ ��		#�R��
���+���! 

1)  
����ก����� (Mortality Rate) �3����1������!,9��:�������!��ก��!����I� 2�9$���!��ก��!��9�$:�� 3 
y.�)":����
��� MTL 	
������;�}��9�ก��<,2���� #����!��ก��!��	P��)����ก��'���%.�ก
��	0.��� MTL !����������� 
CA 9�$:�� 2548 ~ 2550 	
���1	.��1ก�1!��������*.�
y 2540 ���.��ก�� 2���;:9�$:������:�� 30 ~ 40%  

 #��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��8/ก�������	����9�������!,.�)9$�9��1123������� CA ���� 	�-��:�ก��9$����!,}��
��������������ก�1����;�9����!��� MTL  

 
2)  
����ก��
,.#
�� (Loss Ratio) 	$:�	����ก�1��!��ก��!�� 1�,��.*��.3�ก���,	�����%����;���!��ก���;=	���9����!.�)

":���� >/)���ก��ก	
�� ��==�	<,)�	!,���������#��������� (Critical Illness) ��==�	<,)�	!,�ก���ก	���	1�I� (Waiver 
of Premium) ��==�	<,)�	!,�ก����������ก��$3���	1�I����";�
ก���� (Payer Benefit)  �11
��ก����1�!,	�!� 
(Personal Accident) �11
��ก�����0�< (Health) ����11 
��ก��ก��:� (Group Product) 



����������	
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9�ก��
��	�,�9��1123����*��9$�
���1ก���%��� MTL 9����!9�$:��
y 2549 ~ 2550 �3����1ก��
��ก�����0�<��I� 
.�� MLT *��9$�����;�9����!
y 2550 9�ก��
�����ก�� #��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��8/ก�������	����9����
���!,.�)9$�9��1123������� CA ���� 	�-��:�ก��9$����!,}����������������ก�1����;�9����!��� MTL  

 
3)  
����ก���� 
���ก������( (Lapse Rate) 	$:�	����ก�1 ��!��ก��!�� ��� ��!��ก���;=	��� MTL *����ก��	ก-1

��1�������;�9����! #��.�� CA *��.3�ก��8/ก��	
���1	.��1ก�1����;�.�)9$�9�ก��
�����ก������������
�������/�ก�1����;�9����! >/)�.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:�ก��!��2��1ก��9$�����;����ก�:�����.�� CA ������
	������	<���<�!:�ก��
�����ก�� #��!����:������;������!��ก���������ก��'���%��� MTL 9�
y 2550 	
��
�����I 

 
��#��ก��/�*����ก�	0��	' �O
�� 1 - 6 

���.�ก
��	0. 5.0 % - 34.1% 

�����: /��!��2(! CA 
 

�3����1ก��
��ก��$��,!�11ก��:�2�9$���!��ก���������ก��'���% .�)������ 20 !:�
y9�ก��
�����ก�� 9����.�)

���1ก���%9����!	P��)�	<��������� 7 !:�*
	.:���I�  

 
4)  
����ก��9�&�&�กAR	ก���-��ก������( (Annuity Conversion Rate) �(� ��!��.�)	�()���1ก3����ก��'���%����";�

	��
��ก��2���	
��)��2�กก����1	
��	�,�ก���	
��	�,�*��!:�
y�.� �3����1������!,}��9��:�����ก��	
��)���
��
2�9$�.�)
����������� 31 ���ก��'���% 

 
5)  *-��������9&	*-�L���-��L�ก�� "�#������ (Commission and Operating Expense) �3����1�:��������.�� CA 

*���������:�*��9$�
���1ก���%9����!��
�����ก��9��1123���� �3����1�:�9$�2:��9�ก���3�	�,���� .�� CA 
	�-��:����!,}��.�).�� MTL *��9��*����������	�!���"�  �3����1��!���:�2�����(��:�13�	��-2 .�)ก3����#�� �
0. ��
�����	���������I 

1.  
y��ก 2:��*��*�:	ก,������� ��)�,1���23����	1�I�
��ก��0��
y��ก 
2.  
y.�)��� !���2:��*�:!)3�ก�:���������)�,1�����!!���:�2�����(�13�	��-2
y��ก 
3.  
y.�)��� !���2:��*�:!)3�ก�:����1����)�,1��������!���:�2�����(�13�	��-2
y��ก 
4.  
y.�)��)	
��!��*
 2:��*��!������	������ 

 
6)  
����%&�
)9!�
�!����กก��&�!�� (Net Investment Return) 9��1123����.�)9$�9�ก��
�����ก����� MTL 

*��9$���!��"�!�1�.���.',2�กก����.��9���!����.�).�)������ 6.33 !:�
y>/)�	
����!��.�)�3����2�ก"�!�1�.�	P��)�
?:���I3����ก���!�����.�).�� MTL ?(� >/)� � 30 �,?����� 2551 MTL ������:��ก����.��9�!��������I, !�����.��
�����:����.��, ���!�����
��	0.�()�c 
����������� 70, 10 ��� 20 !���3���1 #������!��"�!�1�.�	P��)�
���!��������I, !�����.�� �����:����.�� ���!�����
��	0.�()�c 
����������� 6, 11 ��� 4 !���3���1  

�3����1���!,}��"�!�1�.�2�กก����.��.�)������ 6.33 ������	������ก�1$:��	���.�) MTL*��.3�ก��
��	�,�9�
$:��	������ก�:�� #����!��"�!�1�.����<��'1�!���}1��.�)������ 5 
y ��� 10 
y ��;:.�)������ 5.60 ���  6.01 
!���3���1 ��:��*�ก-!�� ���!,}��"�!�1�.����ก�:�� *����ก��	
��)���
��!������	�-���� CC 	<()�9��������
	������ก�1$:��	���.�)*��.3�ก��
�����ก��9��: (#
��8/ก�������	����9�����.�) 51  ���������P1�1��I) 

 
7)  
����ก���-��#����a�%& (Policyholder Dividends) 9�"�,!0��@%1��
��	0.���.�� MTL 2�.3�ก��2:��ก3�*�2�ก

ก����.��	
��	�,�
J�"�9��ก�1";�	��
��ก�� #����!��ก��2:��	�,�
J�"�9�$:��
y 2549 ~ 2550 ��ก��2:����!��
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"�!�1�.�2�กก����.����;:.�)
����������� 6 �3����1���!,}��.�) MTL .�)�����,�2�ก"�!�1�.���.',2�กก��
��.��.�)9$�9�ก��
�����ก��	
�������I 

 
�O ��#��,)#��N
���
0��+������9��
����S�,) 

2552 6.04% 
2553 6.14% 
2554 6.10% 
����2�ก 2555 6.10% 

�����: /��!��2(! CA 
 

�!:��:��*�ก-�� ������!,�����!��"�!�1�.���.',�3����12:��	�,�
J�"���I� 2���ก��	
��)���
��*
!��������!,9�
�:�������!��"�!�1�.���.',2�กก����.��9����������������ก�� >/)�.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:�������.�)9$�9�
ก��
�����ก���3����1��!��"�!�1�.�2�กก����.�� ��� ��!��"�!�1�.���.',2�กก����.�����������
��������>/)�ก�����ก�� 

 
8)  *-�L���-��
"����)ก����	ก������-
 (Reinsured expense) 	�()��2�ก.�)":���� MTL 2���ก3�*�2�กก��
��ก��!:�.�)

�:���������� 	�()�	.��1ก�1'��ก,2.�I���� 2/��,*���,��:�9$�2:��9�ก��
��ก��0��!:�9��1123���� 
 

9)  
����*� &  (Discount Rate) 	�()��2�ก�,'�ก��
��	�,��;��:���I���;:1�ก����ก����	�,���.�)ก3�����/I� #��
J22��
.����������	��)��!:��c !��.��.��	�(�ก���";�?(�ก��'���% ���?/�!��.��.��'��ก,2���	�,�.�� 2�?;ก�����;:9���!��
�,��� >/)�.�� CA *��9$���!���,���.�)������ 10.5 - 13.5 9�ก���3����	<()�
��#�$�%9�ก������"�	.:���I� #��
<,2����2�ก��!��"�!�1�.�9�����������";�?(�����	<()���.�������	��)�����'��ก,2	�� �!:��:��*�ก-��.�� CA �,*��
9������	�-�	ก�)��ก�1��!���,���.�)	������ 	<()�9$�	
������;������,�9�ก��
��	�,��;��:�����9����I���I 

 
��:��*�ก-��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*���3������!��"�!�1�.�!:�";�?(�����#��9$��1123���� CAPM 	<()�9$�

	
���1	.��1 #���������	���������I 
 

 Re    =  Rf + β( Rm ~ Rf) 
#��.�) 

Rf   =  ��!��"�!�1�.�2�กก����.��.�)*�:������	��)�� ��(���!��"�!�1�.�9�<��'1�!�
������� 10 
y � ���.�) 20 ก��0�<��'% 2552  >/)����:�
����������� 3.69 !:�
y  

β =  �:����
���,.', Beta >/)�	
��!���
�.�)9$��������	��)��������ก.��<�%���1�,��. 
�3����1�:� Beta .�)9$���I� 2�9$�����;� Beta ���1�,��.
��ก��$��,! .�I�9�
��	.8	
��
����;������,� � 23 ก��0�<��'% 2551 #���������	���������I 

 
�����
 �9� Beta 

)��A�!L���	#!�  
1) SCNYL 0.883 

q����$��/#
�r 0.883 

�����: Bloomberg  
 

Rm = ��!��"�!�1�.����!��� #��9$�����;� "�!�1�.����!���9�$:�� 30 
y 
�������� >/)� ���:�
����������� 14.10 
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Re = ��!��"�!�1�.�!:�";�?(����� 
 
2�ก�1123���� CAPM ��!��"�!�1�.����";�?(��������:������� 12.88 #��"�ก��8/ก�����.�)
�/ก���,���

2�9$���!���:��������:�������� 10.5 ?/� 13.5 �����I�.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:��;��:��������1�,��.��������,�2�ก
��!���:����9��:��.�)	
����1	�!�;�9�ก��8/ก��  

 
10)  ���!��#���
"��
�ก
�!�� (Cost  of Solvency Margin) ������!,���ก���3����!��.�����ก����ก������1

	�,�ก��.����I� 2�	
��*
!����!�}�������� 100 ��� EU ��!�}����I2�	
��	�,��3����ก��.��.�)
����������� 4 
���	�,��3����
��ก��$��,! (	�,��3����
��ก��$��,! 2�	
��	�,�.�)�����1	<()�2:��!����==�ก��'���%.�)��ก��"�1����19$�
����) ��� ������ 0.3 ���"�����������	��)����.', (Net Amount at Risk) �!:�3����1�:�������==�	<,)�	!,� 
(Rider) .�)!:�����2�9$�.�)��!�������� 20 ���	1�I�
��ก��$��,!��1 �3����1
��ก��$��,!�11ก��:� 2�9$�.�)������ 4 ���	�,�
�3����
��ก��$��,! ��� ������ 0.1 ���"�����������	��)����.', (Net Amount at Risk) #����!�}�� EU 	
��
��!�}��.�)	���ก�:���!�}�����
��	.8*.�.�)2�9$�
����� 2%��� 	�,��3����
��ก��$��,! 

 
�3����1"�ก��
��	�,��;��:�
J22�1�����ก��'���%.�)��"�1����19$�9�
J22�1��	
��*
���!���� 

��:��: ����1�. 
 ��#���9��)* 
 


�������ก��2���##�	
ก�	0��	'
����%* ��� 10.5% 12.0% 13.5% 

�;��:����ก��'���%.�)��"�1����1 (Value of Inforce) 20,189.17 11,435.52 10,501.92 9,698.06 
��ก !��.�����ก����ก������1	�,�ก��.�� (Cost of 
Solvency Margin) 

 (1,427.82) (1,619.89) (1,777.34) 

����;��:����ก��'���%.�)��"�1����19$�  10,007.70 8,882.03 7,920.72 

����
���: �1�
�2�����ก$���/�!(�����.��&�5�&�/!ก1��1�
�2/��
�*�(!��กก�/�=0
r3 
 

3. 	-)�9��S������/��ก�	0��	'$�	9 (Value of New Business) 2�	
��ก�����;��:�
J22�1�����.�)";�?(�����</�2�*����1
2�ก'��ก,29��:.�)��2	ก,��/I�9�����! >/)�9�ก�����;��:����ก��'���%9��:��I2�
��ก�1���� 2 �:�� �(� 
3.1) �;��:�
J22�1�����ก��'���9��: 1 
y 
3.2) !���;�.�� (Muliplier) ��(� Capitalize Factor 

 
3.1)  �;��:�
J22�1�����ก��'���%9��: 1 
y .�� MTL *����ก��
��	�,��;��:�9��:����I#��9$��,'�ก���3���� ������

���!,.�)	��(��ก�1ก��
��	�,����;��:�ก��'���%.�)��"�1����1 ���9$�"�,!0��@%1��!�����1�,��.	
��!���
�9�
ก��
�����ก�� #��.�� CA �,*��.3�ก��!��2��1����;�9��:��ก��9$�"�,!0��@%.�)	
��!���.����ก�:�� #��
"�����;��:�
J22�1�����ก��'���%9��: 1 
y �������!���� 

          ��:��: ����1�. 
 ��#���9��)* 

 


�������ก��2���#
#�	ก�	0��	'
��
��*�9���%* ��� 

10.5% 12.0% 13.5% 

����;��:����ก��'���%9��:ก:��	�,��3����ก��.�� 6,636.65 2,543.62 2,369.61 2,217.25 
��ก !��.�����ก����ก������1	�,�ก��.�� (Cost of 
Solvency Margin) 

 (252.50) (287.79) (317.04) 

����;��:����ก��'���%9��: 1 
y  2,291.12 2,081.82 1,900.21 

����
���: �1�
�2�����ก$���/�!(�����.��&�5�&�/!ก1��1�
�2/��
�*�(!��กก�/�=0
r3 
 



����������	
���
����ก�����ก��	��������	ก
���ก�����ก���
�	ก
������ก�� 

 

������� 47 

3.2)  !���;�.�� (Multiplier) ��(� Capitalize Factor �3����1ก��
��	�,���!���;�.����I��I� 2�	
��ก���3����2�ก
ก��
�����ก����!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%
��ก��$��,!9��!:��
��	0. !�������ก��
�����ก�� 
	<()�����!��ก��	2�,=	!,1#!���� ���.3�ก�����;��:�
J22�1�������!��ก��	2�,=	!,1#!�������ก�:������
ก��9$��:����.�)ก3����*��  

>/)�.�� CA �,*���3����"����!���;�.����(�9������	�-�9��:�����!���;�.����I �!:��:��9�	�()��2�ก
ก��ก3�����;��:����!���;�.��2��/I���;:ก�1���!ก������:��";�>(I����";����	����กก�:� >/)���ก�����,�2�ก��!��
ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%
��ก��$��,!!���"�������.�� MTL .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*���3����"�
���!���;�.�����ก�:��#��9$���!���:����!�I��!:������ 10.5 - 13.5 #���������	���������!��ก��
	2�,=	!,1#!���ก��'���%!:��c 	
�����!���� 
 

���
K
ก�	0��	' 29��/����#��ก��
���!
#���#
��$2 $�N#9)��O 
�11���":��!���.� 15% - 35% 
�11���":��'����� 15% - 40% 
�11 Affinity 15% - 40% 
�11ก��:� 15% - 20% 

����
���: (1�/�ก�/
�/�C
��� ����$%�$�"�&�#�H�#(�.&$�%&�!���ก����0$�"�&�#�/#
E�2(!ก/��//�G  
 

#��"����!���;�.��!����!���:����!:��c ��"����!���� 
��#���9��)* #���-J
�� (

9�) 

10.5% 20.50 
12.0% 19.04 
13.5% 17.7 

 
>/)���ก9$����"�����;��:�ก��'���%9��: 1 
y ก�1!���;�.��!���"������� MTL ���� 2�*��"������I 

��:��: ����1�. 
��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 

�;��:�ก��'���% 1 
y 2,291.12 2,081.82 1,900.21 
!���;�.�� (	.:�) 20.50 19.04 17.73 

�;��:����ก��'���%9��:��� 46,967.96 39,637.85 33,690.72 

 
2�ก"�ก��
��	�,��;��:����ก��'���%9��: #��9$���!��ก��	2�,=	!,1#!!���"������� MTL 2�	�-�

*���:� �;��:����ก��'���%9��:���;��:���กก�:�ก��'���%.�)��"�1����19$�
����� 3 	.:� .��.�)
�/ก��.��ก��
	�,�	�-��:���22�������*�:	������ก�1�?����������#��.�)�*
��:��	$:�9�
J22�1�� #��.��.�)
�/ก��
.��ก��	�,�*��.3�ก��
��1����!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%
��	0.!:��c #��9$�������!,}��.�)��!��ก��
	2�,=	!,1#!���ก��'���%.�ก
��	0.����#����
��
��� ��)� 3 N)� 5 !���ก��
�����ก�� >/)�	
����!��ก��
	2�,=	!,1#!�11�����ก�%�,�������!��ก��	2�,=	!,1#!#��������'��ก,2
��ก��$��,!�3����1	1�I�
��ก��
y��ก.�)
����!��ก��	2�,=	!,1#!
����������� 1.7 ~ 32.4  9����.�)��!��ก��	2�,=	!,1#!���	1�I�
��ก��
y��ก���
.�� MTL ��
����������� 25 ~ 40 9�$:�� 3 
y.�)":���� >/)�2�	�-�*���:� MTL ����!��ก��	!,1#!	P��)��;�ก�:�
�:�	P��)���!��ก��	2�,=	!,1#!�����!���ก��� .�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:� ��!��ก��	2�,=	!,1#!.�)������ 3 -5 
������	������9�������� >/)�"����!���;�.��.�)��!����.�)�������!���� 
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��#���9��)* ��#��ก��
���!
#���# 3% 
#���-J
�� (

9�) 

��#��ก��
���!
#���# 5% 
#���-J
�� (

9�) 

10.5% 7.29 8.02 
12.0% 6.87 7.55 
13.5% 6.49 7.12 

 
��ก9$�"������!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%.�ก
��	0..�)��!����.�).�)������ 3 ��� 5 2�*���;��:�

���ก��'���%9��:��������I 

��!��ก��	2�,=	!,1#!��.�).�)������ 3 
         ��:��: ����1�. 

��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
�;��:�ก��'���% 1 
y 2,291.12 2,081.82 1,900.21 
!���;�.�� (	.:�) 7.29 6.87 6.49 
�;��:����ก��'���%9��:���  16,702.26   14,302.10   12,332.36  

 
��!��ก��	2�,=	!,1#!��.�).�)������ 5 

          ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 

�;��:�ก��'���% 1 
y 2,291.12 2,081.82 1,900.21 
!���;�.�� (	.:�) 8.02 7.55 7.12 
�;��:����ก��'���%9��:��� 18,374.78  15,717.74   13,529.50  

 

���%&ก����	#������,&*-�����
���.�������*R����
��(��	ก����� 

1)  	�()�<,2����ก��9$�����;�"�ก��
��1�;��:���!,'������ MTL �;��:����ก��'���%.�)��"�1����1 ����;��:����
ก��'���%9��: 1 
y 0��9!�ก��<,2�������.�� CA 2�*��"����!���� 

         ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 

�:�����";�?(�����.�)
��1
�������1 4,568.00 4,568.00 4,568.00 

�;��:����ก��'���%.�)��"�1����1 10,007.70 8,882.03 7,920.72 
�;��:����ก��'���%9��:  1 
y 2,291.12 2,081.82 1,900.21 

����
���:  1) �&��2(!>.�D*(��������/1��/�!"���2(!��! CA �1!5�&50���ก�/�/1��.��&������//�2(!����/1��G$���ก/��ก�/  0�
q��#
 $��&��2(!����/1��GD��/ "�#����/1��G/(ก�/2�� �����! CA $%�/�������&! ��E. 
����1�(��!(�!"��/������0 

 
��ก2�ก"�ก��ก��<,2�����;��:���������=!��������!,}��.�)ก3��������!������ .�� CA ���*������"�

ก��8/ก��	�()�*����ก��	
��)���
��9�������!,}��1��!�� #����กก��8/ก��"�ก��.1��ก	
�� 8 ก��������
�����	����!:�*
��I 

1)  ก������!��"�!�1�.�2�กก����.���������� 1 
2)  ก��	<,)���!��"�!�1�.�2�กก����.���/I������� 1 
3)  ก��
��1���:�9$�2:���������� 10 
4)  ก��
��1��9��:������:�������������� 10 
5)  ก��
��1	<,)�9��:�������!��ก���������ก��'���%������ 20 
6)  ก��
��1��9��:�������!��ก���������ก��'���%������ 20 
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7)  ก��
��1��9��:�������!��ก��!�������� 20 
8)  "������!��"�!�1�.�2�กก����.��.�)*�:���"�����:��";�?(�����.�)?(�9��:������,�.��<�%��.�)  
 
#��"�ก��8/ก��	
��*
���!���� 
 

ก�R�
����
-��& ������ 10.5 
       ��:�� : ����1�. 

��#���9��)* 10.5% ก�J�
R�� 

ก�J�
�� 
1 

ก�J�
�� 
2 

ก�J�
�� 
3 

ก�J�
�� 
4 

ก�J�
�� 
5 

ก�J�
�� 
6 

ก�J�
�� 
7 

ก�J�
�� 
8 

�9��/��,- .���� �
����������
N) � 

4,568 6,887 2,249 4,568 4,568 4,568 4,568 4,568 4,568 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)
������$2  

10,008 7,489 11,983 10,637 10,019 9,851 10,190 10,230 9,187 

	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 1 �O  2,291 1,977 2,586 2,438 2,337 2,128 2,483 2,401 2,170 

�����: /��!��2(! CA 
 

ก�R�
����
-��& ��
�&	 12.0 
  ��:�� : ����1�. 

��#���9��)* 12.0% ก�J�
R�� 

ก�J�
�� 
1 

ก�J�
�� 
2 

ก�J�
�� 
3 

ก�J�
�� 
4 

ก�J�
�� 
5 

ก�J�
�� 
6 

ก�J�
�� 
7 

ก�J�
�� 
8 

�9��/��,- .���� �
����������
N) � 

4,568 6,887 2,249 4,568 4,568 4,568 4,568 4,568 4,568 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)
������$2  

8.882 6,520 10,748 9,461 8,893 8,777 9,006 9,087 8,134 

	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 1 �O 2,082 1,784 2,360 2,221 2,127 1,942 2,246 2,181 1,972 

�����: /��!��2(! CA 
 

ก�R�
����
-��& ��
�&	 13.5 
        ��:�� : ����1�. 

��#���9��)* 13.5% ก�J�
R�� 

ก�J�
�� 
1 

ก�J�
�� 
2 

ก�J�
�� 
3 

ก�J�
�� 
4 

ก�J�
�� 
5 

ก�J�
�� 
6 

ก�J�
�� 
7 

ก�J�
�� 
8 

�9��/��,- .���� �
����������
N) � 

4,568 6,887 2,249 4,568 4,568 4,568 4,568 4,568 4,568 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)
������$2  

7,921 5,698 9,687 8,458 7,932 7,857 7,999 8,110 7,235 

	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 1 �O  1,900 1,617 2,163 2,034 1,946 1,780 2,042 1,991 1,800 

�����: /��!��2(! CA 
 

2)  "�ก��<,2�������"����!���;�.��9��;��:����ก��'���%9��: 1 
y !����!��ก��	2�,=	!,1#!!���"������� MTL 
2�*��"����!���� 

��:��: ����1�. 
��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 

�9��/��,- .���� �
����������N) � 4,568.00 4,568.00 4,568.00 
	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  10,007.70 8,882.03 7,920.72 
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��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	 46,967.96 39,637.85 33,690.72 
��		-)�9��� �/�������
 61,543.66 53,087.88 46,179.44 

 
3)  "�ก��<,2����	�()����"�!���;�.��9��;��:����ก��'���%9��: 1 
y #������!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%9��:.�)

��!����.�).�)������ 3 2�*��"����!���� 
��:��: ����1�. 

��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
�9��/��,- .���� �
����������N) � 4,568.00 4,568.00 4,568.00 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  10,007.70 8,882.03 7,920.72 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	  16,702.26   14,302.10   12,332.36  
��		-)�9��� �/�������
 31,277.96 27,752.13 24,821.08 

 
4) "�ก��<,2����	�()����"�!���;�.��9��;��:����ก��'���%9��: 1 
y #������!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%9��:.�)

��!����.�).�)������ 5 2�*��"����!���� 
��:��: ����1�. 

��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
�9��/��,- .���� �
����������N) � 4,568.00 4,568.00 4,568.00 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  10,007.70 8,882.03 7,920.72 

	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	  18,374.78   15,717.74   13,529.50  
��		-)�9��� �/�������
 32,950.48 29,167.77 26,018.22 

 
��9��%�ก�*� >/)���ก<,2�����;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
��� (#
�������,�ก��8/ก��9��:������,'��;��:�����

!��1�=$�.�)��ก��
��1
������ MTL) 2�*��"�����:�����";�?(�����.�)
��1
�������	
��)���
��2�ก 4,568 ����1�. 
	
�� 5,936 ����1�. 

 
2�กก��
��1
������ก��#�����"�ก��8/ก�����.�ก.�)
�/ก���,������ก��2�*���;��:����1�,��.�����I 
 

5)  "�ก��<,2����	�()����"�!���;�.��9��;��:����ก��'���%9��: 1 
y !����!��ก��	2�,=	!,1#!!���"������� MTL 
���"�ก��8/ก�����.�)
�/ก���,������ก�� 

��:��: ����1�. 
��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 

�9��/��,- .���� �
����������N) � 5,936.00 5,936.00 5,936.00 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  10,007.70 8,882.03 7,920.72 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	 46,967.96 39,637.85 33,690.72 
��		-)�9��� �/�������
 62,911.66 54,455.88 47,547.44 

 
6) "�ก��<,2����"�!���;�.��9��;��:����ก��'���%9��: 1 
y #������!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%9��:.�)��!����.�)

.�)������ 3 ���"�ก��8/ก�����.�)
�/ก���,������ก�� 
 ��:��: ����1�. 

��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
�9��/��,- .���� �
����������N) � 5,936.00 5,936.00 5,936.00 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  10,007.70 8,882.03 7,920.72 
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��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	  16,702.26   14,302.10   12,332.36  
��		-)�9��� �/�������
 32,645.96 29,120.13 26,189.08 

 
7)  "�ก��<,2����"�!���;�.��9��;��:����ก��'���%9��: 1 
y #������!��ก��	2�,=	!,1#!���ก��'���%9��:.�)��!����.�)

.�)������ 5 ���"�ก��8/ก�����.�)
�/ก���,������ก�� 
��:��: ����1�. 

��#���9��)* 10.5% 12.0% 13.5% 
�9��/��,- .���� �
����������N) � 5,936.00 5,936.00 5,936.00 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  10,007.70 8,882.03 7,920.72 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	  18,374.78   15,717.74   13,529.50  
��		-)�9��� �/�������
 34,318.48 30,535.77 27,386.22 

 
��:��*�ก-��.��'�����*��.3�ก���:�2���1�,��.";�
��	�,��,���>/)�	
��";�	$�)��$�=����
��ก��0������1#�ก��ก���

��/)� (.�)
�/ก���,��� C (6CC7)) >/)�.��";�9$���������I����3��/��:� 

1) .�� CC *��9������	�-�9��:�����ก��
��	�,��;��:�����9��ก�1.��'����� #�������,�2�ก��������� 
CA #��"�ก��8/ก����� CC �,*����2��
�����%9��ก�11����0����ก �����I� ";�9$�������2/����.�)2�9$�
���<,�,2	<,)�	!,�9�ก��<,2���� 

2) 9�"����ก��8/ก����I�  .�� CC *����1����;�.��2�ก MTL ��� '����� ���?/�����;�!:��c 2�กก��
��1?�� #����;:1�<(I�}��2�ก����;�!:��c .�)*����1��������1;��%���?;ก!��� #���,*��.3�ก��!��2��1
	<,)�	!,� 

 
#��.�� CC *��9������	�-�9�ก��
��	�,��;��:����กc 	<,)�	!,������I 

1. !���?���ก��9�!���ก��	�,�9�$:����/)�
y�������
y 2551 ���.�).3�ก��
��	�,��;��:����	
��	�(��
'������ >/)�2�	
�����.�)9ก��ก�1���.�)2�.3�ก��!ก��������ก.�)��� �!:��:��*�ก-�� ��ก!���ก��
��	�,�
�;��:�#��9$�����;�9�	�(�����ก�:�� ����;�.��ก��	�,����?/� ก��
��	�,��;��:�9��1123������22�!���
9$�	���	<,)�	!,�9�ก��	ก-1������ ���
�����"� �����I� 2/�*�:�����?	
��*
*��9�.��
x,1�!, ��:��*�ก-
!��.�� MTL *��	
��)�����.�).3�ก��
��	�,��;��:�2�ก	�(���,?����� 	
��	�(��!����� 

2. ��ก��ก��	
��)���
�����.�).3�ก��
�����ก�� ��!��"�!�1�.�2�กก����.��2�ก������ 6.57 ก:����ก
0��� ��� �:�9$�2:�� ���2�	
�������� 4.87 9�	�(��!����� ���	
�������� 4.07 9�	�(��'������ >/)�
2�กก��	
��)���
����!��"�!�1�.����ก�:��2��:�"�9���;��:�����:�����";�?(�����.�)
��1
���������
�;��:��;��/I� 2�กก��.�)�;��:���!,'������!�����.��ก��	�,���� MTL 2����:�	<,)��/I� (#��	P<��9�!��
���
��	0.���I) �!: 2�ก��.19���;��:����ก��'���%.�)��"�1����1����;��:����ก��'���%9��: 1 
y���;��:�
���� 	�()��2�ก���*��2�กก����.��2����� 

3. !��.��	�,��3����ก��.�����2�	
��.�)������ 175 �����!�}����I�!)3���� EU #��2�กก��	
��)���
��9�
�:�����!��.��	�,��3����ก��.��2�.3�9���;��:����	�,�.�)!���ก��*��	<()��3����ก��.��.�)!���9$�9�ก��
�3�	�,�������;��:�	<,)��/I� �:�"�9���;��:����ก��'���%.�)��"�1����1����;��:����ก��'���%9��: 1 
y��
�;��:����� 	�()��2�กก����	�,���.�)";�?(�����2�*����12����:����� 

4. 	<,)���!��ก��	
��)��ก��'���%	
���112:�����
y 	�()��,I����ก��'���% 2�ก	�,������� 31 	
�������� 50  
(#
�������,�2�ก��� 4 9�����.�) 44 ���������P1�1��I) #��ก��	
��)���
��������!,}����I2�.3�9���;��:�
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���ก��'���%.�)��"�1����1����;��:����ก��'���%9��: 1 
y������:����� 	�()��2�ก.�� MTL 2���0���9�
ก��2:��	�,�9��������	<,)��/I� 

5. CC ������	�-��:� �:��
��ก�1���!���;�.������;��:����ก��'���%9��: 1 
y 2�.3�9���;��:����
ก��'���%9��:���:��;�	ก,�*
 ��:��*�ก-!��.�� CC �,*��9������	�-�	ก�)��ก�1!���;�.��.�)	������ �!:9��
��������,�9�ก���3������!���;�.�� ���/��(� �;��:����ก��'���9��:9��������	��������ก�/I� 

 
#��"�ก��
������;��:���� �;��:�.��1�=$�����ก��
��1
���, �;��:����ก��'���%.�)��"�1����19$� ��� 

�;��:����ก��'���%9��: ����2�ก	
��)���
��������!,}��!������	�-���� CC .�)��!���:���������� 12 � 
!����� 2551 ����	
�������I 

 
��:��: ����1�. 

 
*�	1 $�	91 

�9��/��,- .���� �
����������N) � 4,568 9,0412 

	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  8,882 1,873 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 1 �O 2,082 1,866 

����
���:  1)  �1�
�2���"�0!
����/#��6ก�/$�������
�R� 
 2)  �&��2(!>.�D*(��������/1��/�!"��� �#/��>�2(!ก�/�/1�/����.��&����02(!�/���/��!ก�/
!�� "�# ����/1��GD��/

 ��ก/��������! MTL �&!$��ก1���!����1ก!�� ��E. 
����.��&����0�1+!��0����.��&�2(! KF  
 
#����ก9$�!���;�.��!����!��ก��	2�,=	!,1#!!���"�ก���3�	�,������� MTL .�) 19.4 	.:� ���!��.�).��.�)


�/ก��.��ก��	�,��3����*��.�) 6.87 (.�)��!��ก��	2�,=	!,1#!������ 3) ��� 7.55 	.:� (.�)��!��ก��	2�,=	!,1#!.�)����
�� 5) � ��!���:����.�)������ 12 2�*��"����!���� 

           ��:��: ����1�. 

��#���9��)* 
��#��ก��
���!
#���#

/�������
 
��#��ก��
���!
#���#/��

�����ก��
��ก��
��� (3%) 

��#��ก��
���!
#���#/��

�����ก��
��ก��
��� (5%) 

�9��/��,- .���� �
����������N) � 9,041 9,041 9,041 
	-)�9�/��ก�	0��	'
��	�,)������$2  1,873 1,873 1,873 
�,&*-��
�ก������(L��- 1 �g 1,866 1,866 1,866 
���*,R!�� 19.4 6.87 7.55 
	-)�9�/��ก�	0��	'$�	9 ��	 36,200 12,819 14,088 
��		-)�9��� �/�������
 47,114 23,733 25,002 

����
���: �1�
�2���"�0!
����/#��6$�������
�R� 
 
.��.�)
�/ก��.��ก��	�,� 	�-��:��;��:�����.�)	�������3����1�,'�ก��
��	�,�����!�����ก��,!8��!�%


��ก��0����I���2������,�2�ก��!��ก��	2�,=	!,1#!9��:�����ก��'���%9��:.�)
����������� 3 ~ 5 >/)�2�*���;��:���;:
����:�� 23,733  L 25,002  ) ����
 �!:ก��.�).�� CC *����ก��<,2����9���!���:����.�)������ 12 	<�����!��
	���� 9����.�)��!���:����.�)�3����*��2�ก CAPM ��I� ���:��;�ก�:�.�)9$�9��1123���� �����I� .�)
�/ก��.��ก��	�,�
	�-��:� �;��:�����.�)	������*�:���	ก,�ก�:� 23,733 ~ 25,002 ����1�. 
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�������	
���/��	-)�9��� ���	�!/�� MTL 

!�������
	
���1	.��1����������� MTL !��ก��
��	�,����������,'�!:��c  

�,'�
��	�,��������� �;��:����� (����1�.) 
1.  �,'��;��:�����.��1�=$� (Book Value) 5,784 
2. �,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
��� (Net Adjusted Book Value) 5,936 
3.  �,'���!���:������!:��;��:�!��1�=$� (P/BV) 6,400 ~ 22,716 
4.  �,'���!���:������!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) 11,565 ~ 14,247 
5.  ��0�
���J�#4��#�'���ก��K�� (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 23,733 L 25,002 

 
2�กก��
��	�,��;��:�!���,'�ก�����ก�:��.�I��������!�� .�)
�/ก��.��ก��	�,�������	�-��:� �3����1�,'��;��:�!��

1�=$� ��I�	
���,'�.�)���;��:�����2�กก���3�	�,����9�
J22�1�������.���?/�"�ก���3�	�,����.�)":����9����! ���?/�ก��
�3��/�?/�"�ก��.1!:��c.�)��9��1ก��	�,� �!:�,'�ก����I�,*��<,2����?/�ก3�*�������������?9�ก���3�	�,����9�����! .3�
9��ก��
��	�,��;��:���������	�!���"����� ��ก.�I��;��:�.��1�=$����ก�:���,*���3��/�?/��;��:�
J22�1������,�.��<�%1��
���ก�� 	$:� �;��:�ก����.��9�!�����.��ก��	�,� ��� �,�.��<�%?������ MTL #���;��:�����.�)�3����*��2�ก�,'�ก����I��;:
9$��;��:�.��1�=$� � 31 '������ 2551 ��;:.�) 5,784 ����1�. 

 
�3����1�,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
��� ��I�	
���,'�.�)���;��:�����2�ก�:�����";�?(�����.�)
��ก�9��1ก��	�,����


��1
��������;��:���!,'�������,�.��<�%������I�,� #��2�ก���������";�	$�)��$�=�,���.�)*����ก��
��1
����;��:���!,'���
9�1�����ก��9��1ก��	�,���I� #��.�� CB *����ก��
��1
������ก��9����ก��!:��c 	$:� �;��:�!�����.��ก��	�,� 0���
������1 	�,�ก;� 	
��!�� �3����1���������.�� CA *����ก��
��1
������ก�� �(� 	�,��3�����3����1ก��'���%.�<<�0�< ��� 
�;��:�ก����.��9�1�����ก�� �3����1.�� KF *��.3�ก��
��	�,��;��:��,�.��<�%?������1�,��. #��2�กก��
��1
���"����
.�)
�/ก���,���.�I���� ���?/�"����ก3�*�2�กก����1���ก,2ก�� ���� 2�*���;��:�����!��1�=$�����ก��
��1
������� 5,936 
����1�. ��:��*�ก-���,'�ก����I�,*��<,2����?/�ก3�*�������������?9�ก���3�	�,����9�����! .3�9��ก��
��	�,��;��:���
������	�!���"����� 

 
�3����1�,'���!���:����������!:��;��:�.��1�=$� (P/BV) >/)�	
���,'�.�)�3��;��:�!��1�=$���� MTL 	
���1	.��1ก�1

��!���:�������,����1�,��.
��ก��$��,!, 1�,��.9�ก��:�'��ก,2
��ก��0����I�.�)��;:9�!������ก.��<�%� ���1�,��.
��ก��$��,!.�)
��;:9�!:��
��	.8 ����:��,'�ก����I2������?�3���9$�9�ก�����;��:��������1�,��.*�� �!:	�()��2�กก��.�)��1�,��.
��ก��$��,!
9�!������ก.��<�%� 	<������	���� ��ก2�ก��I� 2�	
��1�,��..�).3�'��ก,2
��ก���,��80�� >/)����#�1��9�ก���3�	�,�'��ก,2��
�����!ก!:��ก�� ��ก.�I��#�1��.��1�=$� ���?/�	�,��3����
��ก��$��,! / 
��ก��0��2��������!ก!:��ก�� .3�9��ก��

��	�,������,'���I��������	�!���"����� #��2�กก��
��	�,������,'� P/BV �;��:�������� MTL 2���;:����:�� 6,400 ~ 
22,716 ����1�. 

 
�3����1�,'���!������!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) 2�กก��
��	�,������,'� P/E 	
���,'�.�)�3�ก3�*���.',!:�������� MTL 

	
���1	.��1ก�1��!���:�������,����1�,��.
��ก��$��,! 1�,��.9�ก��:�'��ก,2
��ก��0����I�.�)��;:9�!������ก.��<�% ���1�,��.

��ก��$��,!.�)��;:9�!:��
��	.8 	$:�	����ก�1�,'� P/BV �!:��:��*�ก-�� 	�()��2�ก��!���:�� P/E ���'��ก,2
��ก��$��,!2���	<���
1�,��.	����.�)��;:9�!������ก.��<�% �(� SCNYL ��ก��I�����2�	
��1�,��..�).3�'��ก,2
��ก���,��80�� .3�9��ก3�*���� MTL 2�
�������!ก!:��ก��9������	���� .3�9��ก��	
���1	.��1���;��:�������� MTL ��������	�!���"����� >/)�2�กก��

��	�,������,'���I2�*���;��:�������� MTL ��;:����:�� 11,565 ~ 14,247 ����1�. 
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�3����1�,'�.����,!8��!�%
��ก��0�� 	
���,'�.�).3�ก��
��	�,�#�����"�����;��:�.��1�=$�.�)��ก��
��1
���ก�1
�;��:�ก��'���%.�)��"�1����19$� ����;��:�ก��'���%9��:.�)
�����ก��9�����! >/)�ก��
��	�,���I� .��.�)
�/ก��.��ก��
	�,�*��9$�����;�.�)��2�ก";�	$�)��$�=����
��ก��$��,! / 
��ก��0�� >/)��(� CA ��� CC ��
��ก�1ก��<,2���� #�������,�9�
�:�����!��.�����	�,�.���3���� !����!�}�����.�� EU #��.�� CA *����8������;�.��ก��	�,� ����;��:�ก��
��	�,�
�,�.��<�%.�)��2�ก.�� MTL #���,*����ก��!��2��1	<,)�	!,�  

 
#��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��.3�ก��<,2�����;��:�.��1�=$�>/)���ก��ก��
��1
���	<()�9����.���?/��;��:���!,'���

����,�.��<�% � 31 !����� 2551 ���
��	�,��;��:����!���;�.�� (Capitalize Factor) #��9$����กก��	2�,=	!,1#!.�)
��������ก�1��!��ก��	2�,=	!,1#!���	1�I�
��ก�� �����!��ก��	2�,=	!,1#!���	8��}ก,2#����� >/)��,'�ก��
��	�,��;��:�
���������,'���I*���3��/�?/��;��:�����,�.��<�%!���;��:���!,'��� ������������?���'��ก,29�ก���3�	�,�'��ก,29�����!���� 
2/�.3�9���,'�ก��
��	�,���������	�!���"�.�)�3���9$������,�*�� #���;��:�.�)*��2�กก��
��	�,������,'���I#��9$�!���;�.��.�)
ก3����#��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�2���;:����:�� 23,733 ~ 25,002 ����1�.  

 
ก)9���*����� 
�����ก��
��ก��
���
����9�	-)�9��� �
��
�	���	/�� MTL ���� �������ก��0�
��

�J�#4��#�'���ก��K�� N)��9��/��,- .���� �
������* ��	-)�9���#�0��	N) � ����
��
�����ก��
��ก��
������
	��
#�	�)�กก��/ ��# �N) � 
����9� 	-)�9��� �/�� MTL ����%	9���
ก��ก�9� 23,733 ) ����
.�� 25,002 ) ����
  

 
������ก	-)�9��� �
��	�ก��#ก)�ก��/��0�����$��9��/�� MTL ��	�	-)�9����	�J 22,700 ) ����
 ������

	�	-)�9�
��#�+�ก�9�
��
��
�����ก��
��ก��
������
	��%*  
 

3.2  MTI 

.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��<,2�������.��ก��
��	�,��;��:���������=��� MTI #����ก��
��	�,��;��:�!��
�,'�!:��c 6 �,'� �����I�(� 
1. �,'�����!��� (Market Value) 
2. �,'��;��:�����!��1�=$� (Book Value) 
3. �,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
��� (Net Adjusted Book Value) 
4. �,'���!���:������!:��;��:�!��1�=$� (Price to Book Value ��(� P/BV Ratio Approach) 
5. �,'���!���:������!:�ก3�*���.',!:����� (Price to Earning ��(� P/E Ratio Approach) 
6. �,'�.����,!8��!�%
��ก��0�� (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 

 
3.2.1  ������*��&�  (Market Value) 

�,'�����!���	
��ก��
��	�,��;��:�����!������!���	P��)��������������������=��� MTI .�)>(I����9�
!������ก.��<�%� >/)�	
��ก��!���,�92>(I���������ก��.��#�����
J22��!:��c .�)��.�����ก��	
������!��� 
!��.�).�)
��$�����ก���ก��'�����*�����!,�����!,ก����.��	�()����.�) 26 ก��0�<��'% 2552 .�)":���� .�)
�/ก��
.��ก��	�,�2/��,	�����%����
z�9����.�) 25 ก��0�<��'% 2552 >/)�	
�����ก:�����.�)���ก���ก��'��������!, ���
$:�����ก:��.�)���ก���ก��'��������!,9�$:�� 7 ���.3�ก�� 15 ���.3�ก�� 30 ���.3�ก�� ��� 3 	�(�� ก:��
���ก���ก��'��������!, #��������!���	P��)������I 
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 25/2/2552  

	P��)� 7 ���.3�ก�� 
17/2/2552 ~ 
25/2/2552 

	P��)� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 ~ 
25/2/2552 

	P��)� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 - 
25/2/2552 

	P��)� 3 	�(�� 
25/11/2551 -
25/2/2552 

����	P��)�?:���I3����ก  
(1�.!:�����) 

35.12 35.45 35.64 36.06 35.79 

�;��:�������� MTI 
(����1�.) 

2,065.00 2,100.82 2,124.00 2,148.09 2,103.20 


�,���ก��>(I����	P��)�!:�
��� (<������) 

0.60 0.67 0.65 0.72 1.43 

�����: SET SMART 
 

ก��
��	�,��;��:����������,'���I2�*���;��:�������� MTI ��;:����9�� 2,065 ��
 .�� 2,148 ��
  
 

3.2.2  �����,&*-��������)�.�� (Book Value) 

�,'��;��:�����!��1�=$� 	
���,'�ก��
��	�,���������2�ก�:�����";�?(�����.�)
��กx��;:9��1ก��	�,���� MTI 
#���1ก��	�,�.�).��.�)
�/ก��.��ก��	�,�9$�9�ก��
��	�,������������I���I2�	
���1ก��	�,���� MTI � ���.�) 30 
�,?����� 2551 >/)�	
���1ก��	�,������ก����ก����1ก,2ก��ก�1.��1�,��.0�.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) 
(6PHA7) ��� 30 ก������ 2551 ��� ���.�) 31 '������ 2551 >/)�	
���1ก��	�,�.�)":��ก����1.��#��";���1
1�=$���1���=�!  

2�ก�1ก��	�,���� MTI .�)":��ก����1.��#��";���11�=$���1���=�!�:���� � 30 �,?����� 2551, 
ก������ 2551 ���  31 '������ 2551 ���:�����";�?(����������I 

           ��:��: ����1�. 
���ก�� 30 �,?����� 2551 30 ก������ 2551 31 '������ 2551 

1)  .��2�.�	1������.��$3������� �;��:������� 
10 1�. 23���� 59,000,000 ���� 

590.00 590.00 590.00 

2)  �:��	ก,��;��:���������= 681.57 681.57 681.57 
3)  �:��	ก,�.�� (!)3�ก�:�.��) 2�กก��	
��)���
��

�;��:�	�,���.�� 
83.55 (15.69) (116.04) 

4)  �:��	ก,�.��2�กก����1���ก,2ก�� 823.37 823.37 823.37 
5)  ก3�*� (���.��) ����    
     - 2��������� ~ �3����!��ก����� 59.00 59.00 59.00 
     - 2��������� ~ �()�c  650.00 650.00 650.00 
     - ���*�:*��2����� 532.66 604.37 641.22 
��	�9��/��,- .���� � 3,420.15 3,392.62 3,329.11 

����� : !�ก�/
!��2(! MTI "�# SET SMART 
����
���:  !�ก�/
!�� 6 �1����  30 ��D����� ,30 ก1����� 2551 "�# 31 �1����� 2551 
���!�ก�/
!�����50�/1�ก�/�(������ก
>.��(��1C%� �*( Ernst & Young Office Limited  

 
2�กก��.�) MTI ���:�����";�?(�����!��1�=$� � ���.�) 30 �,?�����, 30 ก������ ��� 31 '������ 2551 

23���� 3,420.15, 3,392.62, ��� 3,329.11 ����1�.!���3���1 #����23������������=.�)��ก23���� 59 �������� 
.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:�ก��
��	�,�#���,'�!��1�=$����ก�:�����2������,�2�ก�:�����";�?(�����9��1
ก��	�,��:���� >/)� �(��;��:�����!��1�=$���� MTI � ���.�)  31 '������ 2551 >/)����;��:� 3,329.11 ����1�.  
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!��.�)*��ก�:�������� �,'�
��	�,�����������I	
��ก������9��	�-��;��:�!��1�=$����ก,2ก�� � 	���9�	���
��/)�	.:���I�  �,*���3��/�?/�"�
��ก�1ก��9�����! ���*�:*���3��/�?/����#���0���	8��}ก,2�����!���ก���
#�����  ��ก2�ก��I���*�:*��<,2�����;��:�.�)��!,'�������,�.��<�%������I�,����1�,��.   

 
3.2.3  �����,&*-��������)�.��!�+��ก�����)���� (Net Adjusted Book Value) 

ก���3�����;��:�#��
��1
����;��:�����!��1�=$��,'���I 2�����9��	�-�?/��;��:����1�,��.0������2�กก��

��1
����:�����";�?(�����!���1ก��	�,���� MTI �����:��!:��2�กก��
��	�,������,�.��<�%1�����ก��	<()�
��.���������!,'���9�
J22�1��������ก��#��";�
��	�,������,���.�)2��:�"�ก��.1!:��;��:�.��1�=$���� MTI 
��:��������3���= #��'�����*��2��9����";�
��	�,������,��� ����������	���������I 

1. CB >/)�.�� CB *���3�	���������	�()����.�) 28 <�82,ก��� 2551 #��.3�ก��<,2����8/ก���;��:���!,'���9�
�:������,�.��<�% ������I�,�9�1�����ก��	.:���I� #�������,�2�ก�1ก��	�,���� MTI � 30 �,?����� 2551 

2. .�� KF 2�	
��";�
��	�,��;��:�.��<�%�,��,��� 	<()�.3�ก��
��	�,����;��:�.�)�,��������� ��� MTI #��.�� 
KF 	
��";�
��	�,��;��:�.��<�%�,��,���.�)*����1ก�����=�!2�ก�3���ก��� ก�!. 
 

3.2.3.1 %&ก���@กA��
� CB 

�3����1������ก��8/ก�����.�� CB 2�<,2����?/��;��:���!,'���9��:������,�.��<�%������I�,�9�
1�����ก��!����1	�!.�)ก3���� � ���.�) 30 �,?����� 2551 #�������ก��.�)��;:0��9!���1	�!ก��8/ก�����
.�� CB �����I 
1. 	�,���.��9����ก.��<�% (Investment in securities) 
2. 	�,�9��ก;��(� (Loans) 
3. 	�,���.���()�c (Other investments) 
4. 	�,������	�,���ก�?�1��ก��	�,� (Cash and Deposits at financial institution) 
5. 	1�I�
��ก��0��������1 (Premiums due and uncollected) 
6. 	�,�������1	ก�)��ก�1ก��
��ก��0��!:� (Amount deposited on reinsurance treaties) 
7. 	�,�������1�������2:�����ก��
��ก��0��!:� (Amount due to and from reinsurers) 
8. ���*��2�กก����.��������1 (Accrued investment income) 
9. .��<�%�,��()�c (Other assets) 
10. 	�,�.�)?(�*��	ก�)��ก�1ก��
��ก��0��!:� (Amount withheld on reinsurance treaties) 
11. ���I�,��()� (Other Liabilities) 
 

#��.�� CB �,*��8/ก���;��:���!,'������ �:������,��.�)	ก,�2�กก����1��� (Goodwill on business 
combination) �3�������	1�I�
��ก��.�)���*�:*����1 (Unearned premium reserve) 	�,��3����!��	�()��*�
ก��'���% (Loss reserve and outstanding claims) .�)�,� ����� ��� ��
ก��% (Premises and equipment 
��� 	�,��3����<��ก���	ก�������� (Retirement benefit reserve) 

�3����1��������� CB 2�<,2����8/ก��?/��;��:���!,'���9��:������,�.��<�%������I�,�9�1��
���ก��!����1	�!.�)ก3���� #��2�ก�1ก��	�,���� MTI .�)���:������,�.��<�%�;��:� 6,793.89 ����1�. .�� 
CB 2�<,2�����;��:��,�.��<�%9�1�����ก������;��:� 5,766.10 ����1�. ��(��,�	
�� ������ 85 ���
�,�.��<�%��� �3����19��:��������I�,��;��:� 3,373.75 ����1�. .�� CB 2�<,2�����;��:����I�,�9�1��
���ก������;��:� 1,173.20 ����1�. ��(��,�	
�������� 34.77 ������I�,����  
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3.2.3.2 %&ก���@กA��
� KF 

2�ก.�)*��ก�:��������!�� .�� KF 2�	
��";�
��	�,������,���	P<��9��:�����.�)�,������������ MTI 
	.:���I� #���;��:���!,'������.�)�,��������� 	
���1	.��1ก�1�;��:�.��1�=$� � 30 �,?����� 2551 	
�������I 
 
          ��:�� : ����1�. 

���ก��  �;��:�.��1�=$� �;��:�2�กก��
��	�,���� KF1 

- .�)�,��������� 264.24 804.35 

����
���: �1�
�2����/#
���2(! KF 
��� 6 �1����((ก/��!�����/���.��&�2(!(��ก/6G���$%�����/#
��� 0�$%������.��&���!�1C%� 
 

2�กก��
��	�,�����	P<��9��:�����.�)�,��������� ���?/�.��<�%�,���ก����� 2����:��	<,)�2�กก��
!��������ก�:��23���� 540.11 ����1�. ��(��,�	
���;��:�	<,)�����0���23���� 378.08 ����1�. 

��9��%�ก�*� .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��8/ก�����������.�)
�/ก���,��� 9�ก���3����"����ก��
��1
�;��:�.��1�=$� � 30  �,?����� 2551 >/)�.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��.3�ก���,	�����%���.3�ก��
��1
���
���ก��!:��c 2�.3�9���;��:�������� MTI 2�	
��)���
��2�ก
����� 3,420 ����1�. 	
�� 4,115 ����1�. 
��ก2�ก��I����� .��.�)
�/ก��.��ก��	�,����������	�-�	<,)�	!,�9��:������:��	ก,�.��2�กก����1���ก,2ก��
23���� 764 ����1�..�)	ก,�2�กก����1���ก,2ก������:��1�,��.	�(��*.�
��ก��0�� ��� PHA ��2������
	��)��!:�ก�������:� (>/)��/I���;:ก�1ก��<,2�������1�,��. ���";�!��2��11�=$�9�����!) �����I� ��ก.3�ก��
��1
�;��:����ก�:����ก2�ก�:�����";�?(��������� 2�*���;��:�.��1�=$�9��: 	
�� 3,351 ����1�.  
 

.�)
�/ก���,��� / ���ก�� �;��:� (����1�.) 

�;��:�.��1�=$� � 30 �,?����� 2551 3,420 
���ก��
��1
���  
 - �:��.�)	
���,�.��<�% ��� ���I�,�.�)*�:����,�.��<�%?��� 317 
 - �:��.�)	
���,�.��<�%?��� ����0��� (KF) 378 
 - �:��	�,�.��2�กก����1���ก,2ก�� (764) 
������ก�����)���� (69)  
  ��		-)�9�
����!2��)��ก���������� 3,351 

 ����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
 

3.2.4 ����
����
-����*��E �-
�,&*-����)�.�� (Price to Book Value ��J
 P/BV) 

ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$���I 	
��ก���3��;��:�!��1�=$���� MTI �;�
ก�1��!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$� (P/BV) ���1�,��.
��ก���,��80��.�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%��:�

��	.8*.�  

 
3.2.4.1  #����)#!��)ก�))��A�!��	ก����������!�+� !	#)���L��&� �&�ก!��M�( 

.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��	
���1	.��1��!���:������
z�!:��;��:�!��1�=$� ���1�,��.
��ก���,��80��
#���������	���������I 

1. 1�,��. 8�����'��
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6AYUD7) 
2. 1�,��. ก���	.<
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6BKI7) 
3. 1�,��. 1��ก�ก��
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6BUI7) 
4. 1�,��. 2��=
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6CHARAN7) 
5. 1�,��. �,�.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6INSURE7) 
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6. 1�,��. ��ก,2
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6NKI7) 
7. 1�,��. �3��,�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6NSI7) 
8. 1�,��. *.�<��,$�%�������
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6SCSMG7) 
9. 1�,��. �,���)���
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6SMK7) 
10. 1�,��. *.���1
��ก��!:� 23�ก�� (���$�) (6THRE7) 
11. 1�,��. *.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6TIC7) 
12. 1�,��. .,<�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6TIP7) 
13. 1�,��. *.�	8��}ก,2
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) (6TSI7) 
14. 1�,��. 
��ก��0��*.��,����% 23�ก�� (���$�) (6TVI7)  

 

1�,��. 
 

����
z� 
�  25/2/2552 
(1�.!:�����) 

�;��:�.�)!��*�� 
(1�.!:�����) 

 

�;��:�!��1�=$�!:����� 
� 30 ก������ 2551 

(1�.!:�����) 

��!���:�� P/BV 
�  25/2/2552 

(	.:�) 
1. AYUD 11.50 1.00 21.73 0.55 
2. BKI 196.00 10.00 259.28 0.83 
3. BUI 11.00 10.00 29.69 0.42 
4. CHARAN 61.00 10.00 100.06 0.62 
5. INSURE 52.00 10.00 24.19 2.30 
6. NKI 70.00 10.00 64.90 1.11 
7. NSI 9.15 10.00 40.48 0.23 
8. SCSMG 23.00 5.00 19.47 1.42 
9. SMK 59.50 10.00 63.43 0.98 
10. THRE 4.54 1.00 1.99 2.58 
11. TIC 9.00 10.00 23.49 0.42 
12. TIP 13.30 1.00 11.87 1.17 
13. TSI 10.00 10.00 15.34 0.65 
14. TVI 1.80 1.00 4.10 0.47 
	P��)�    0.98 
15. MTI 35.00 10.00 57.97 0.61 

�����: SET SMART 
 

9�ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:��;��:�.��1�=$� (P/BV) .�)
�/ก��.��ก��	�,�*����ก��
�3����2�ก��!�� P/BV 	P��)����1�,��.
��ก���,��80�����ก�:��#����"�ก���,	�����%���!���� 
 

J 25/2/2552   

29��
�)� 
 

�:� P/BV ��� 1�,��.
��ก���,��80�� 
(	.:�) 

�;��:�����1�,��. 
(����1�.) 

�:�	P��)� � ���.�) 25/2/2552 0.98 3,269.67  

�:�	P��)��������� 7 ���.3�ก�� 
17/2/2552 - 25/2/2552 

0.99 3,284.95  

�:�	P��)��������� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 - 25/2/2552 

0.98 3,278.70  
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J 25/2/2552   

29��
�)� 
 

�:� P/BV ��� 1�,��.
��ก���,��80�� 
(	.:�) 

�;��:�����1�,��. 
(����1�.) 

�:�	P��)��������� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 - 25/2/2552 

0.98 3,254.53  

�:�	P��)��������� 3 	�(�� 
25/11/2551 -25/2/2552 

0.97 3,224.80  

�����: SET SMART 
����
���: �.��&�����1C%��&(���� $%�2�(�.�
�*�(�1���� 31 �1����� 2551 )a�!
���!�ก�/
!���&���0)a�!���.��&� 3,329 ������� 
 

2�กก��
��	�,���������#��9$���!���:�� P/BV ���'��ก,2
��ก���,��80�� 2�*���;��:�������� MTI  ��-9
����9�� 3,224 ) ����
 .�� 3,285 ) ����
  
 

3.2.5 ����
����
-����*��E �-
ก"�N�
�!���-
���� (Price to Earning ��J
 P/E) 

ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:�������I 	
��ก���3�ก3�*���.',��� MTI �;�ก�1
��!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) ���1�,��.
��ก���,��80�� .�)2�.�	1���9�!������ก.��<�%��:�

��	.8*.� 	$:�	����ก�1�,'�ก��
��	�,��;��:�����!���,'� P/BV .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��	
���1	.��1��!���:��
����
z�!:�ก3�*���.',!:��������1�,��.
��ก���,��80�� !�������	�������1�,��.����!�� 

 
3.2.5.1  #����)#!��)ก�))��A�!��	ก����������!�+� !	#)���L��&� �&�ก!��M�( 

.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��	
���1	.��1��!���:������
z�!:�ก3�*���.', ���1�,��.
��ก���,��80��#����
�����	���������I 
 

1�,��. 
 

����
z� 
�  25/2/2552 
(1�.!:�����) 

�;��:�.�)!��*�� 
(1�.!:�����) 

 

ก3�*���.', 
9 	�(�� 
y 2551 

����1�. 

��!���:�� P/E 
�  25/2/2552 

(	.:�) 
1. AYUD 11.50 1.00 281.35 9.07 
2. BKI 196.00 10.00 838.73 9.49 
3. BUI 11.00 10.00 16.86 12.31 
4. CHARAN 61.00 10.00 31.79 7.81 
5. INSURE 52.00 10.00 (8.02) N.A. 
6. NKI 70.00 10.00 109.80 10.35 
7. NSI 9.15 10.00 46.36 4.08 
8. SCSMG 23.00 5.00 140.35 N.A. 
9. SMK 59.50 10.00 195.13 5.89 
10. THRE 4.54 1.00 350.71 11.45 
11. TIC 9.00 10.00 4.26 28.44 
12. TIP 13.30 1.00 466.30 7.34 
13. TSI 10.00 10.00 0.56 317.38 
14. TVI 1.80 1.00 2.50 15.70 
	P��)�    36.61 
	P��)��11*�:��� Insure ��� TSI    11.08 
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1�,��. 
 

����
z� 
�  25/2/2552 
(1�.!:�����) 

�;��:�.�)!��*�� 
(1�.!:�����) 

 

ก3�*���.', 
9 	�(�� 
y 2551 

����1�. 

��!���:�� P/E 
�  25/2/2552 

(	.:�) 
15. MTI 35.00 10.00 (56.87)1 11.75 

�����:  SET SMART 
����
��� :   1) MTI 
ก�0��กก�/���/��/#��&�! �/�31�
�*(!5���/#ก1�E1� ���ก10 ก1� PHA 
�*�( �1���� 20 ��D����� 2551 
  01!�1+�>��/#ก(�ก�/���"�0!�#
���%&�! �1+!"�& 20 ��D����� 2551 Da! 30 ก1����� 2551 
�&��1+� 
 2) N.A 
ก�0��กก�/����/�31���>��/#ก(�ก�/2�0���$�%&�!
���ก�/��(1�/��&�� P/E 
 

�,'�ก��
��	�,��;��:�!���,'�ก����I 	
���,'�ก����/)�9�ก��
��	�,��;��:���������=.�)��.���?/�"�ก��
�3�	�,�������"����ก�*ก!��� �!:2��������!ก!:��ก��9������	���� 	�()��2�ก�!:��1�,��.��2������
�!ก!:��ก�� 9�	�()����� �#�1��1�=$� ก��	�,� ����'��ก,2 #��������!��.�� #��������ก��	�,� ���*���()�c 
���?/����0�<����,�.��<�% ������0�<���'��ก,2 	
��!�� 

��:��*�ก-�� 2�ก����;� P/E ���1�,��..�)��;:9�!�����I� P/E ��� TSI ��� INSURE ���;��:�.�)�!ก!:��
��:��������3���=ก�11�,��.
��ก���,��80��.�)	��(� >/)�.3�9���:�	P��)���� P/E ���:��:�������;� �����I�.��.�)

�/ก��.��	�,�2/�*��.3�ก���3������!���:�� P/E ���1�,��.
��ก���,��80��	P��)� #���ก	��� TSI ��� 
INSURE 

9�ก��
��	�,��;��:�!���,'���!���:������
z�!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) #��9$� P/E 	P��)����1�,��.

��ก���,��80�� �ก	��� TSI ��� INSURE ��"�ก���,	�����%���!���� 
 

J 25/2/2552   

29��
�)� 
 

�:� P/E ��� 1�,��.
��ก��0���ก	��� 
TSI ��� INSURE 

(	.:�) 
�;��:�����1�,��.1 

(����1�.) 

�:�	P��)� � ���.�) 25/2/2552 11.08 629.48  

�:�	P��)��������� 7 ���.3�ก�� 
17/2/2552 - 25/2/2552 

11.16 633.80  

�:�	P��)��������� 15 ���.3�ก�� 
4/2/2552 - 25/2/2552 

10.96 622.35  

�:�	P��)��������� 30 ���.3�ก�� 
14/1/2552 - 25/2/2552 

10.90 618.73  

�:�	P��)��������� 3 	�(�� 
25/11/2551 - 25/2/2552 

10.82 614.22  

�����:   SET SMART 
 1) MTI ��ก��5/$��H 2551 )a�!
���!�ก�/
!��E��$����
�u0
>��&(����/6%� �/#��6 56.79 ������� 

 
2�กก��
��	�,���������#��9$���!���:�� P/E 	P��)����1�,��.
��ก���,��80���ก	��� TSI ��� 

INSURE 2�*���;��:�������� MTI ��-9����9�� 614 .�� 633 ) ����
  
�!:��:��*�ก-�� 	�()��2�ก��!���:������
z�!:�ก3�*���.', ���1�,��.�:��9�=:.�)�3���9$������,���I� 2�9$�

"�
��ก�1ก�����1�,��.!:��c 9���1 12 	�(����������!�I��!:���.�) 30 ก������ 2551 ���3���� �!:9����
.�) MTI *��
��ก�8"�ก���3�	�,����9�$:��
y 2551 .�)":���� #����ก3�*�	<���
����� 56.79 ����1�. 
	�()��2�ก	
��.�)��ก����1���ก,2ก��������:�9$�2:��.�)	ก�)������ก�1ก����1���ก,2ก�� .3�9��ก��	
���1	.��1
������!���:������
z�!:�ก3�*���.',��������	�!���"�����  



����������	
���
����ก�����ก��	��������	ก
���ก�����ก���
�	ก
������ก�� 

 

������� 61 

3.2.6 ����!��*R����
��(��	ก����� (Actuarial Appraisal of Economic Value Method) 

�3����1�,'�ก��
��	�,��;��:�����!�����กก����,!8��!�%
��ก��0�� 2�	
��ก���3�������;��:�����#��
�3��/�?/�
J22��<(I�}�����1�,��.
��ก��0��#��.�)�*
 >/)��;��:�.��'��ก,2.�)�3���=2�
��ก�1���� 2 �:�����ก �(�  

1. �:�����";�?(�����.�)
��1
������� (Adjusted Net Worth) >/)�2�	
���;��:�����:�����";�?(�����.�)?;ก

��1
���9����.���?/��;��:���!,'�������,�.��<�%������I�,�. 

2. �:������;��:�
J22�1��.�)2�	ก,�2�กก3�*�2�กก���3�	�,�'��ก,29�����! (Net Present Value of 
estimated distributable profits) 2�	
���;��:�
J22�1�����ก3�*�.�)2�	ก,��/I�9�����!����2�ก0��� 
���!��.��.��ก��	�,�.�)23�	
���3����1ก���3�	�,�'��ก,2 

#��ก��
��	�,��;��:������,'���I��I� .��'�����*��2���";�	$�)��$�=ก��
��	�,��;��:�'��ก,2
��ก��0���,��� 
(Independent Actuarial Consultant) >/)�*���ก: .�� CA 	<()�9��
��	�,��;��:����� � ���.�) 30 �,?����� 2551 #�� 
� ���.�) 9 '������ 2551 .�� CA *���3�	���������	ก�)��ก�1������ก��
��	�,��;��:����� (Appraisal 
Valuation) #����ก��9$�������!,}��.�) MTI 2��3�	�,�'��ก,2
ก!, 0��9!��0���!��� ���ก�	ก�@%!:��c 	��(��
9����!.�)":���� 

 
,)ก�����
	������ 

.�� CA ��I�2�
��	�,��;��:�'��ก,2
��ก��$��,!!�����กก�����.�� MTI (>/)�
��ก�1���� �:�����";�?(����� ���
�;��:����ก��'���%9��:)  #�����������.�� CA 2�9��9$�	<���	P<��ก�1.��'����� !�����!ก��!����==�.�)�� #��
.�� CA 2�*�:*����1���"�9�ก��8/ก��.�)���
#��1�����()�c  �3����1����;����
9�������P1�1��I	
������;�.��.�)
�/ก��
.��ก��	�,�*�����
*��	�� �����I�9�.��ก��������� .�� CA 2�*�:*����1�����(� ��1",�$�1"�.�)	ก,�2�กก�����
����;�!:��c 
2�ก���������.�� CA ���.�� CA 2�*�:��1
��ก������?;ก!��� ������1;��% �������	������9�ก��9$������	����
�������;�!:��c !:�1����.�)��� >/)�	
��������.�)�:�	P<�� MTI ��� KBank 	.:���I�9�ก��
��	�,��;��:� �3����1����;�.�)
�3�	���9���������� CA ��I� CA *����8�����!,}��.�)�:�����;�!:��c .�)*����12�ก.�� MTI ������?;ก!��������1;��% 
#���,*��.3�ก��!��2��1����;����ก�:�� 
 

1. �9��/��,- .���� �
����������N) � (Adjusted Net Worth) 	
���,'�ก�����;��:���!,'�������:�����";�?(�����9�
J22�1�� 
>/)���ก��
��1
������ก���,�.��<�%��� MTI #�� � 30 �,?����� 2551 MTI ���:�����";�?(�����
����� 3,420 ����
1�. >/)�.�� CA *��.3�ก��
��1
����;��:���!,'���9�1�����ก�� �����I 

 
�:�����";�?(����� � 30 �,?����� 2551  3,420.00  ����1�. 

 /��ก�/�/1��/�! 
�,.',	���ก���� (Outstanding claims)  (61.00) ����1�. 
	�,�2:��!��ก��'���%
��ก��0������2:��  339.00 ����1�. 
�9��/��,- .���� ��)��ก���������� 3,699.00 ) ����
 

����
���:  1)  2�(�.�$�!�ก�/
!��"�#ก�/�/1��/�!�.��&�����/1��G
���2�(�.���ก��! MTI  )a�!50�/��
2��5�$�ก�/raก3�2(!��! CA 
  0���50���ก�/�/���(�
����
��� ��! CA 50�(�r1�2�(�������� CA 50�/1�2�(�.����D.ก��(!"�#����.6G ��ก��! MTI $�
 ก�/�/#
��� 

 2) �1�
�2���"�0!
����1�
�2������
�R� 
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2.  �9��/��	-)�9��S������
����
ก�*��กก+�%���กก��*+�
���0��ก��$�����# (Net Present Value of estimated 
distributable profits)  9�ก��
��	�,��;��:������,'���I2�	
��ก��
��	�,��;��:�2�กก3�*�.�)	ก,�2�กก���3�	�,�'��ก,29�
����!2��3����2�ก�;!������I 

 
ก3�*�.�)	ก,�2�กก���3�	�,�'��ก,29�����!  = (�����12�ก	1�I�
��ก��  +  ���*��2�กก����.��) ��ก�1  

(�:�9$�2:��!:��c .�)	ก,�2�กก��	��
��ก�� �:�������� ��� 
�:�9$�2:���3�	�,���� + �:�9$�2:��9��:�����.��.�)!���9$�) 

 
�3����1ก��
��	�,��;��:����������,'�.����,!8�!�%
��ก��0����I 2�!�����8��������!,}��!:��c 	<()��3���9$�9�ก��

��	�,� 
 

/ ��		#�R��
���+���! 

1. ��!��ก��	2�,=	!,1#!���	1�I�
��ก��0�� !�I��!:
y 2552 ~ 2562 

 ���	�Jก�� 

���
K
 
 

2551 
% 

2552- 2556 
% 

2557 L 2561 
% 

2562+ 
% 

��	
�ก���
K
 11 12-13 9-10 8 

�����: /��!��2(! CA 
 

2. ��!��ก����*�����ก��'���% (Retention Ratio) 	
����!���:�����	1�I�
��ก����.', ������� 	1�I�
��ก����1 .�)����?/�
���������?���1�,��.9�ก����ก��}���;ก���	�,�*�� 


ก�*/������� ���	�Jก�� 
���
K
 

 2549 -2551 ������ON�ก  
% 

2551 ������O�)�� 
% 

5 �ON�ก 
% 

5 �O#9�	� 
% 

�)���O
�� 10 
% 

��	
�ก���
K
 69 - 74 72 74-75 75 75 

�����: /��!��2(! CA 
 

3. ��!���:���:��,�*��.��.���.', (Net Loss Ratio) 	
����!���:������,.',	���ก����!:�	1�I�
��ก����1��.', >/)�	
����!��
.�)1�,��.!���2:���:��,�*��9��ก�1";�	��ก��'���% 


ก�*/������� ���	�Jก�� 
���
K
 

 2549 -2551 ������ON�ก  
% 

2551 ������O�)�� 
% 

5 �ON�ก 
% 

5 �O#9�	� 
% 

�)���O
�� 10 
% 

��	
�ก���
K
 44 - 48 48 48-49 47-48 48-49 

�����: /��!��2(! CA 
 

4. ��!���:���:�2�������:�13�	��-2 (Net Commission Ratio) 	
����!���:������:�2�������:�13�	��-2 !:�	1�I�
��ก����1
��.', 


ก�*/������� ���	�Jก�� 
���
K
 

 2549 -2551 ������ON�ก  
% 

2551 ������O�)�� 
% 

5 �ON�ก 
% 

5 �O#9�	� 
% 

�)���O
�� 10 
% 

��	
�ก���
K
 21 - 24 21 23 23 23 
�����: /��!��2(! CA 



����������	
���
����ก�����ก��	��������	ก
���ก�����ก���
�	ก
������ก�� 

 

������� 63 

5. ��!���:���:�9$�2:�� (Expense Ratio) 


ก�*/������� ���	�Jก�� 
���
K
 

 2549 -2551 ������ON�ก  
% 

2551 ������O�)�� 
% 

5 �ON�ก 
% 

5 �O#9�	� 
% 

�)���O
�� 10 
% 

��	
�ก���
K
 33 - 38 25 25 25 25 
�����: /��!��2(! CA 
 

6. ��!���:���:�9$�2:��9�ก���3�	�,������.', (Net Combined Operating Ratio; CORs) 	
��ก�����"������!���:�
�,�*��.��.���.', �:�2��� �:�13�	��-2 ����:�9$�2:�������� MTI 


ก�*/������� ���	�Jก�� 
���
K
 

 2549 -2551 ������ON�ก  
% 

2551 ������O�)�� 
% 

5 �ON�ก 
% 

5 �O#9�	� 
% 

�)���O
�� 10 
% 

��	
�ก���
K
 95 - 98 96 96-97 96 96-97 
�����: /��!��2(! CA 
 

7. ��!��"�!�1�.�2�กก����.�� (Investment Earning Rate)  
���
K
���
��"�' ,)#��N
� 

% 
	�,�.�����";�?(����� 4.54 
�3����	<,)�.��	.��,� 3.94 
!��������I 3.94 
!�����.�� 6.33 
�����: /��!��2(! CA 
 
#��2�ก������!,}��!:��c !�I��!:��� 1 ~ 7 .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:�������!,}��.�)9$�9�ก��
��	�,��;��:�����
���.�� MTI ��������������ก�1����;�<(I�}��9����!���.�� MTI 	�� 
 

8. ��!���:���� (Discount Rate) .�� CA *��9$���!���:��������:�������� 12  - 14 >/)�.�� CA �,*��9������	�-�
	ก�)��ก�1��!���,���.�)	������ 	<()�9$�	
������;������,�9�ก��
��	�,��;��:�����9����I���I 

��:��*�ก-��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*���3������!��"�!�1�.�!:�";�?(�����#��9$��1123���� CAPM 
	��(��ก�1ก���,���!���:����.�)9$�9�ก��
��	�,��;��:�������� MTL (#
��8/ก�������	����ก���,	�����%9��:�����
ก��
��	�,��;��:�������� MTL �����,'���,!8��!�%
��ก��0�� 	�()�� ��!���:����) #��9$� Beta ���1�,��.
��ก��
�,��80��9�
��	.8 #���������	���������I 
 

�����
 �9� Beta 
)��A�!L���	#!�  
1)  AYUD 0.535  
2)  BKI 0.593  
3)  BUI 0.484  
4)  CHARAN 0.446  
5)  INSURE 0.466  
6)  NKI 0.400  
7)  NSI 0.646  
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�����
 �9� Beta 
8)  SCSMG 0.521  
9)  SMK 0.417  
10)  THRE 0.494  
11)  TIC 0.357  
12)  TIP 0.572  
13)  TSI 0.128  
14)  TVI 0.347  

q���� 0.458 

�����: Bloomberg 
 

2�ก�1123���� CAPM ��!��"�!�1�.����";�?(��������:�9�ก�����I2����:������� 8.46 �����I�.��.�)
�/ก��
.��ก��	�,�	�-��:� ��!���:��������:�������� 12 ?/� 14 !��ก��
�����ก����� CA 2�.3�9��ก��
��	�,��;��:�����
��� MTI ����ก���.�)�����ก�%�,����ก�/I�  

2�ก���!,}������!��.�� CA *��.3�ก��
��	�,��;��:�����0��9!����ก3����9��:�����.���3����.�)!���ก�� 
(Capital Requirement) ��ก	
�� 2 ก��� 

1. ก��������,�2�ก����	��)�� (Risk Based Capital)  
2. ก����11 EU (EU approach)  

 
1. ก�J�� �������ก���	
����� (Risk Based Capital) "�ก��
��	�,��;��:�#���:�����.���3����.�)!���ก�������,�

!������	��)��	
�������I 

          ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 

 
12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 

�;��:�
J22�1�����ก3�*�  3,427 3,234 3,057 2,894 2,744 
��ก�1 !��.�����	�,�ก��.��  (2,534) (2,487) (2,441) (2,396) (2,352) 
	-)�9��S������/��ก+�%���
0� 893 747 616 498 391 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
�����: /��!��2(! CA 

 
2. ก�J�N�� EU (EU approach) >/)��,'�ก����I2�ก3����9����.���3����.�)������ 18 ���	1�I�
��ก��0����1��.',#����

"����ก��
��	�,�	
�������I 

          ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 

 
12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 

�;��:�
J22�1�����ก3�*�  3,133 2,957 2,796 2,648 2,511 
��ก�1 !��.�����	�,�ก��.��  (1,365) (1,341) (1,318) (1,295) (1,273) 
	-)�9��S������/��ก+�%���
0�  1,768 1,616 1,478 1,353 1,238 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
�����: /��!��2(! CA 
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�����I� ��ก���"����ก��
��	�,����� 9��:������:�����";�?(�����.�)
��1
�����������:������;��:�
J22�1��.�)
2�	ก,�2�กก3�*�2�กก���3�	�,�'��ก,29�����!.�)�3�	���#�� CA 2�*��"����!����  

 
1.  ��0�ก��� ��������	
����� (Risk Based Capital) 

          ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 

 
12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 

�;��:��:�����";�?(�����.�)
��1
�������  3,699 3,699 3,699 3,699 3,699 
�;��:�
J22�1�����ก3�*���.',  893 747 616 498 391 
��		-)�9��� �/�� MTI  4,592 4,446 4,315 4,197 4,090 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
�����: /��!��2(! CA 

 
2�ก!���� ก��
��	�,��;��:�����#���,'�ก��.����,!8��!�%
��ก��0�� #�������,��:�����.���3����2�ก

����	��)�� 2�*���;��:�������� MTI ��;:����:�� 4,090 1�. ?/� 4,592 ����1�.  
 

2. ��0�N�� EU  

          ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 

 
12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 

�;��:��:�����";�?(�����.�)
��1
�������  3,699 3,699 3,699 3,699 3,699 
�;��:�
J22�1�����ก3�*���.',  1,768 1,616 1,478 1,353 1,238 
��		-)�9��� �/�� MTI 5,466 5,315 5,177 5,052 4,937 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
�����: /��!��2(! CA 

 
2�ก!����ก��
��	�,��;��:�����#���,'�ก��.����,!8��!�%
��ก��0�� #�������,��:�����.���3����2�ก

��!��}����� EU 2�*���;��:�������� MTI ��;:����:�� 4,937 ?/� 5,466 ����1�. 
 
��:��*�ก-�� .�� CA ���*������"�ก��8/ก��	�()�*����ก��	
��)���
��9�������!,}��1��!�� 9��:��.�)9$�

9�ก���3�����;��:�
J22�1�����ก3�*���.', 	$:� ��!��ก��	2�,=	!,1#!, ��!���:���:�9$�2:��9�ก���3�	�,�ก�� ก��
	
��)���
��9��:�������!��ก����*�����ก��'���% (#
��8/ก�������	�������"�ก��8/ก��9�0��"��ก �) 

 
.�I���I 2�ก"�ก��8/ก��2�	�-�*���:�!���
�.��������!����ก	1�I�2��:�"�ก��.1!:��;��:�
J22�1�����ก3�*�

��.',�:��������ก #����ก��!����ก	1�I���ก��	
��)���
�������� 1 2��:�"�!:�ก��	
��)���
������;��:�

J22�1�����ก3�*���.',
����� 360 ~ 450 ����1�. ��ก2�ก��I� 
J22��.�)�:�"�ก��.1!:��;��:�
J22�1�����ก3�*�
��.',��������(� ก��	
��)���
��9��:�9$�2:��9�ก���3�	�,�ก��.�)2��:�"�!:�ก3�*�
����� 100 ����1�. ��ก
��!���:�9$:2:��	
��)���
��*
������ 1 

 
��9��%�ก�*� ��ก<,2����"����ก��
��1
����;��:�!:��c !������;������,�.�)*����1  ���"�����:��	ก,�

2�กก����1���ก,2ก��2�*���;��:�����!��1�=$�������ก��
��1
�������23����
����� 3,351 ����1�. (#
��
8/ก�������	����9��,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
���9��:����� MTI) 
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�����I� ��ก9$��:�����";�?(�����.�)
��1
���!�����ก��!:��c ����2�*���;��:�������� MTI 	
�������I 
 

1.  ��0�ก��� ��������	
����� (Risk Based Capital) 

         ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 

 
12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 

�;��:��:�����";�?(�����.�)
��1
������� 3,351 3,351 3,351 3,351 3,351 
�;��:�
J22�1�����ก3�*���.', 893 747 616 498 391 
��		-)�9��� �/�� MTI 4,244 4,098 3,967 3,849 3,742 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
 

2. ��0�N�� EU  

          ��:��: ����1�. 
��#���9��)* 

 
12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 

�;��:��:�����";�?(�����.�)
��1
������� 3,351 3,351 3,351 3,351 3,351 
�;��:�
J22�1�����ก3�*���.', 1,768 1,616 1,478 1,353 1,238 
��		-)�9��� �/�� MTI 5,119 4,967 4,829 4,704 4,589 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
 

.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:� �;��:�����.�)	�������3����1�,'�ก��
��	�,�����!�����ก��,!8��!�%

��ก��0����I2���;:����:�� 3,742 ~ 4,244 ����1�. !�����กก��
��	�,������,��:�����.���3����!���11�,'�ก��
�����,�����	��)�� 	�()��2�กก��
��	�,������,'��11 EU ��I� !��.�����	�,�ก��.��.�)9$�9�ก�������1��I� ���;��:�
����ก�:��,'�ก��
��	�,��11�����,�����	��)�� >/)�2�	
��ก��
��	�,�.�)����ก��������ก�%�,����ก�/I� 

 
�������	
���/��	-)�9��� ���	�!/�� MTI 

!�������
	
���1	.��1�;��:�������� MTI !��ก��
��	�,������,'�!:��c  
 

��0����
	��	-)�9��� � 	-)�9��� �  () ����
) 
1.  �,'�����!��� (Market Value) 2,065 ~ 2,148 
2.  �,'��;��:�����.��1�=$� (Book Value) 3,329 
3. �,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
���  
       (Net Adjusted Book Value) 

3,351 

4.  �,'���!���:������!:��;��:�!��1�=$� (P/BV) 3,224 ~ 3,285 
5.  �,'���!���:������!:�ก3�*���.',!:����� (P/E)1 614 - 633 
6.  ��0�
���J�#4��#�'���ก��K�� (Actuarial Appraisal of 

Economic Value Method) 
3,742 L 4,244 

����
���: �1�
�2���"�0!
����1�
�2�/#��6$�������
�R� 
1) MTI 
ก�0��กก�/���/��ก��ก�/$��H 2551 ���$��>��/#ก(�ก�/2(!�/�31����&�$%��&�����
ก�0��กก�/���/��ก��ก�/)a�!
���>���ก
>�ก�/2�0�����กก�/�!���$��(/G�ก�/�!��� 
�*�(!��กก�/
������"��!��!0����1C%� 
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2�กก��
��	�,��;��:�!���,'�ก�����ก�:��.�I��������!�� .�)
�/ก��.��ก��	�,�������	�-��:� �3����1�,'�����!���
��I� >/)�	
������.�)��.���
J22��!:��c ���?/��0���ก��>(I�������!������ก.��<�% ก�����ก���%���"�ก���3�	�,����
���'�����#����ก��.��!��0���	8��}ก,2#����� ����:�
�,���ก��>(I�����������1�,��.2��:���������� >/)�����.�)
��.�����ก����22�*�:*������?/��;��:�.�)�.�2�,� �!:��:��*�ก-��.�)
�/ก��	�-��:�ก��9$�����!������	
���,'�.�)�����?
�3���9$������,�*��9�����1��/)� #���������������1�,��.��;:����:�� 2,065 ~ 2,148 ����1�. �3����1�,'��;��:�!��1�=$� ��I�
	
���,'�.�)���;��:�����2�กก���3�	�,����9�
J22�1�������.���?/�"�ก���3�	�,����.�)":����9����! ���?/�ก���3��/�?/�
"�ก��.1!:��c.�)��9��1ก��	�,� �!:�,'�ก����I�,*��<,2����?/�ก3�*�������������?9�ก���3�	�,����9�����! .3�9��ก��

��	�,��;��:���������	�!���"����� 	�()��2�ก�;��:�.��1�=$����ก�:���,*���3��/�?/��;��:�
J22�1������,�.��<�%1��
���ก�� 	$:� �;��:�ก����.��9�!�����.��ก��	�,� ��� �,�.��<�%?������ MTI #���;��:�����.�)�3����*��2�ก�,'�ก����I9$�
�1ก��	�,����1�,��. �  31 '������ 2551 ��;:.�) 3,329 ����1�. 

 
�3����1�,'��;��:�����!��1�=$�.�)��ก��
��1
��� ��I�	
���,'�.�)���;��:�����2�ก�:�����";�?(�����.�)
��ก�9��1ก��	�,����


��1
��������;��:���!,'�������,�.��<�%������I�,� #��2�ก���������";�	$�)��$�=�,���.�)*����ก��
��1
����;��:���!,'���
9�1�����ก��9��1ก��	�,���I� #��.�� CB *����ก��
��1
������ก��	<��� 1) �;��:�ก����.��9�!�����.��ก��	�,�   2) 
�;��:�	�,�ก;� ��� 3) "�ก��.1.��0��� (���	
��ก��
��1
���23���� 38.2 ����1�.) �3����1���������.�� CA  *����ก��

��1
������ก��	<��� 1) �;��:�����,.',	���ก����  ��� 2) �;��:�9��:�����	�,�2:��!��ก��'���%
��ก��0������2:��  (���
	
��ก��
��1
���23���� 279 ����1�.) �3����1.�� KF *��.3�ก��
��	�,��;��:��,�.��<�%?������1�,��. #��2�กก��

��1
���"����.�)
�/ก���,���.�I���� ���?/�"����ก3�*�2�กก����1���ก,2ก�� ���� 2�*���;��:�����!��1�=$�����ก��

��1
������� 3,351 ����1�. 

 
�3����1�,'���!���:����������!:��;��:�.��1�=$� (P/BV) >/)�	
���,'�.�)�3��;��:�!��1�=$���� MTI 	
���1	.��1ก�1

��!���:�������,����1�,��.9�'��ก,2
��ก���,��80��.�I�9�
��	.8��I� �,*���3��/�?/����������?9�ก���3�	�,�'��ก,29�
����! .3�9��ก�������,������,'���I��������	�!���"����� 2�กก��
��	�,������,'� P/BV �;��:�������� MTI 2���;:����:�� 
3,224 ~ 3,285 ����1�. 

 
2�ก.�)*��ก�:��*����������!��.�) MTI *��	ก,�2�กก����1�������:�� PHA ��� 1�,��.	�(��*.�
��ก��0�� 23�ก�� � 

���.�) 20 �,?����� 2551 >/)�"�
��ก�1ก��.�)*����1ก����1.��2�ก";���11�=$���	<���
����� 3 	�(��	.:���I� 9����.�)
��!���:��.�)�3���9$������,���I�2�9$�"�
��ก�1ก�����1�,��.!:��c 9���1 12 	�(�� .3�9��ก��
��	�,��;��:�����2�ก�,'���!��
����!:�ก3�*���.',!:����� (P/E) ������*�:	������ก�1����;�.��ก��	�,����1�,��.9�
J22�1�� �!:��:��*�ก-��.��.�)
�/ก��
.��ก��	�,�*���3�"�
��ก�1ก��9�
y 2551 #����ก3�*�9�
y���ก�:��
����� 56.79 ����1�. #�� MTI ���:�9$�2:��.�)	ก,�
2�กก����1���ก,2ก�� 2�กก��
��	�,������,'� P/E 2�*���;��:�������� MTI ��;:����:�� 614 - 633 ����1�. 

 
�3����1�,'�.����,!8��!�%
��ก��0�� 	
���,'�.�).3�ก��
��	�,�#�����"�����;��:�.��1�=$�.�)��ก��
��1
���ก�1

�;��:�
J22�1�����ก3�*�9�����!���1�,��. >/)�ก��
��	�,���I� .��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��9$�����;�.�)��2�ก";�	$�)��$�=����

��ก��0��>/)��(� CA ��
��ก�1ก��<,2����#��.�� CA *��
��	�,��;��:����1�,��.0��9!�������!,}��!:��c .������

��ก��0��.�)23�	
��!:��1123���� ���
��	�,��;��:�0��9!����ก3����9��:�����.���3������ก	
�� 2 ก��� �(� ก���.��
�3����.�)�����,�2�ก����	��)�� ��� ก���.���3����.�)�����,�2�ก��!��}�� EU #��.�� CA *����8������;�.��ก��	�,� ���
�;��:�ก��
��	�,��,�.��<�%.�)��2�ก.�� MTI #���,*����ก��!��2��1	<,)�	!,� >/)�.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��.3�ก��
<,2�����;��:�.��1�=$�.�)��ก��
��1
���#�����"����.�)
�/ก���,���.�I���� 	<()�9����.���?/��;��:���!,'�������,�.��<�% 
#��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�	�-��:���ก*����ก��
��1�;��:�.��1�=$�	<()���.���������!,'������� �,'�ก��
��	�,��;��:�����
�����,'���I2������?�3���9$������,�*����:����	�!���"� #���;��:�*��2�กก��
��	�,������,'���I ��;:����:�� 3,742 ~ 4,244 
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����1�. ��ก	�,�.���3����	
��*
!��ก�������,�!������	��)�� ��� ��;:����:�� 4,589 ~ 5,119 ����1�.��ก	�,�.��
�3����	
��*
!����!�}����� EU 

 

�����ก��
��ก��
���
����9�	-)�9��� �
��
�	���	/�� MTI ���� �������ก��0�
���J�#4��#�'���ก��K��
��

$2 
���
���+����#�	��0�
���+����.�����	
����� (Risk Base Capital) N)��9��/��,- .���� �
������* ��	-)�9���#�0��	
N) � *������
�����ก��
��ก��
���	����	
����9�	-)�9�
��
�	���	��� ����9�� 3,742 ) ����
.�� 4,244 ) ����
 

 
������ก	-)�9��� �
��	�ก��#ก)�ก��/��0�����$��9��/�� MTI ��	�	-)�9����	�J 2,545 ) ����
 ������	�

	-)�9�
��#�+�ก�9�
��
��
�����ก��
��ก��
������
	��%*  
 

3.3 MTB 

.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��<,2�������.��ก��
��	�,��;��:���������=��� MTB #��9$�ก��
��	�,��;��:�����
!���,'��;��:�����!��1�=$� (Book Value) 	�()��2�ก MTB 	<,)�	�,)�2��!�I�9�
y 2551 .3�9�������'��ก���*�:��ก��ก 

 
3.3.1  �����,&*-��������)�.�� (Book Value) 

�,'��;��:�����!��1�=$� 	
���,'�ก��
��	�,���������2�ก�:�����";�?(�����.�)
��กx��;:9��1ก��	�,���� MTB 
#���1ก��	�,�.�).��.�)
�/ก��.��ก��	�,�9$�9�ก��
��	�,������������I���I	
���1ก��	�,�0��9���� MTB ���.�) 30 
ก������ 2551 

 
            ��:��: ����1�. 
 .��2�.�	1������.��$3������� 23���� 20,000 ���� �;��:������� 100 1�.  2.00 
 ก3�*����� - 
 2��������� - 
  �3����!��ก����� - 
 ก3�*��������*�:*��2����� (0.02) 
 �9��/��,- .���� � 1.98 

  
ก��
��	�,��������������,'�ก��.��1�=$���I��I� 2�*�����������������=��� MTB .�)���	�J 1.98 ) ����
  

 
�������	
���/��	-)�9��� ���	�!/�� MTB  

!�������
����������� MTB !��ก��
��	�,���������!���;��:�.��1�=$�  

��0����
	�������� � 	-)�9��� �  () ����
) 

�,'��;��:�!��1�=$� (Book Value) 1.98 
 

ก�:��#�����
ก��
��	�,���������#���,'��;��:�.��1�=$���I��I� 2�*���;��:�������;:.�)
����� 1.98 ����1�. >/)�.��.�)

�/ก��.��ก��	�,�	�-��:�ก��9$��,'�ก��
��	�,������,'���I 2������?�3���9$������,�*����:����	�!���"� 	�()��2�ก��ก
<,2����2�ก�1ก��	�,���� MTB ���� 2�	�-�*���:��,�.��<�%�:��9�=:���1�,��.	
��	�,������	�,���ก'����� #�����;��:�

����� 1.97 ����1�. #�����:��������I�,�	<���9��:��������I�,�����	����
����� 0.02 ����1�. #������:��,'�ก��

��	�,������,'���I2�	
��ก������?/��?���ก��	�,� � ���9������/)� #���,*���3��/�?/����������?9�ก��.3�ก3�*�9�
����! ����,*���3��/�?/����I�,�.�)��2	ก,��/I���ก�1������1�,��. (Off Balance Sheet)  �!:	�()��2�ก MTB 	<,)�	�,)�
�3�	�,�ก��	�()�
y 2551 ��ก.�I����*���:��9�=:���1�,��.2�	
�����*��9��:������:��������2�กก�����!�� >/)����;��:�
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	<���
����� 0.02 ����1�.9�$:�� ������ ?/� ก������ 2551 	.:���I� .3�9��ก��
��	�,����������?9�ก��.3�ก3�*�.�)
�.�2�,�	
��*
*����ก 	�()��2�ก���23�ก��9���������;�<(I�}��9�ก��.3�
�����ก�� 
 


�����ก��
��ก��
���
����9������� �
��
�	���	���� �������ก��0�	-)�9�
����!2� J ���
�� 30 ก������ 
2551 *������
�����ก��
��ก��
���	����	
����9�����
��
�	���	/�� MTB ������	�J 1.98 ) ����
 
 
����,)ก�����
	��	-)�9��� �/�������
#9��k K��$#  MTFH 
 
�;��:�����.�).��'�����*��.3�ก��!ก��*��	1(I��!�� 
 

�����
 
	-)�9��� � 100% 
��
0��������
	��%�   

() ����
) 

��*�9��
��.��
�*� MTFH 

(%) 

	-)�9��� �K��$#  
MTFH 

() ����
) 

��*�9��
"��	
#�	
����
)�
��
"��	 (%) 

	-)�9��� �
��0�������
)�
��
"��	
#�	  
 () ����
) 

1. MTL 22,700 75.0 17,025 41 6,980.25 
2. MTI  2,545 25.2 641.34 41 262.94 
��� 25,245  17,666.34  7,243.19 

 
����:�����.�)
�/ก��.��ก��	�,�
��	�,� 
 

�����
 
	-)�9��� � 100%  
() ����
) 

��*�9��
��.��
�*� MTFH 

(%) 

	-)�9��� �K��$#  
MTFH 

() ����
) 

��*�9��
"��	
#�	
����
)�
��
"��	 (%) 

	-)�9��� �
��0�������
)�
��
"��	
#�	  
 () ����
) 

1. MTL1 23,733 ~ 25,002 75.0 17,800 ~ 18,752 41 7,298.00 ~ 7,688.32 
2. MTI  3,742 ~ 4,244 25.2 942.98 ~ 1,069.49 41 386.62 ~ 438.49 
3.  MTB 1.98 98.0 1.94 41 0.79 
��	 27,477 L 29,248  18,745 L 19,823  7,685.41 L 8,127.6 

1) �.��&�%(! MTL 
����.��&������0ก&(�ก�/�&��
!���=�>� 
 
��ก"����J�
o"��	-)�9�
��
��0�������
/ �����$��9��/�� MTL N)� MTI ��	�	-)�9� ���	�J 

7,684.62 .�� 8,126.81 ) ����
 ����
��0�����%* ก+���*���������� � /�� MTFH $��9��
��/�� MTL N)� MTI 
�*���	%	9
ก�� 7,244 ) ����
 ����	����	�	
�#��	,)  

 
#��.��.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��.3�ก��
��	�,�	
���1	.��1�;��:�������� MTL ��� MTI 9��!:���,'�.�)*��.3�ก��


��	�,��/I� #���������	�������!����  

��0� 
	-)�9� MTL 
100%2 

() ����
) 

	-)�9� MTI 
100% 

() ����
) 

	-)�9� MTL 
30.75% 

() ����
) 

	-)�9� MTI 
10.33% 

() ����
) 

	-)�9��� �
��
0�������)�
��

"��	
#�	��	 
() ����
)1 

1)  �,'�����!��� N.A. 2,065 ~ 2,148 N.A. 213 - 221 N.A. 
2)  �,'��;��:�����.��1�=$� 5,784 3,329 1,778 344 2,122 
3)  �,'��;��:�����!��1�=$�.�)

��ก��
��1
��� 
5,936 3,351 1,825 346 2,171 

4)  �,'���!���:������!:� 6,400 ~ 22,716 3,224  - 3,285 1,968 - 6,985 333 - 339 2,301 ~ 7,324 
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��0� 
	-)�9� MTL 
100%2 

() ����
) 

	-)�9� MTI 
100% 

() ����
) 

	-)�9� MTL 
30.75% 

() ����
) 

	-)�9� MTI 
10.33% 

() ����
) 

	-)�9��� �
��
0�������)�
��

"��	
#�	��	 
() ����
)1 

�;��:�.��1�=$� 
5)  �,'���!���:������!:�

ก3�*���.',!:����� 
11,565 ~ 
14,247 

614 ~ 633 3,556 - 4,381 63 - 65 3,619 ~ 4,446 

6) ��0�
���J�#4��#�'
���ก��K�� 

23,733 L 
25,002 

3,742 L 4,244 7,298 - 7,688 387 - 438 7,684 L 8,126 

����
���:  1)   �.��&�������������/�#�!���
����
��� �#��0
����10�&��2(!�/�31��&�!4 ��������/�#
2��5��!��� ���/�(��#�/#��6 41 
 %(! MTFH 

 2)  �.��&�%(! MTL 
����.��&������0ก&(�ก�/�&��
!���=�>� 
 
��:��*�ก-����ก<,2����2�ก�1ก��	�,���� MTFH � 30 ก������ 2551 ���� MTFH ���:������,�.��<�%���


����� 655.28 ����1�. #��	
���,�.��<�%����	����
����� 131.37 ����1�. ���	
���:��������I�,����
����� 
2.61 ����1�. (#��	
���:��������I�,�����	����.�I����) 

 
>/)���ก��ก��
��1�:������;��:�	�,���.��������� 	<()���.���?/��;��:���!,'���!������:��ก��?(�������� MTFH 

����ก��
��1#������������ 2�.3�9���:������,�.��<�% ����:�����";�?(�����	
��)���
�����!���� 
��:��: ����1�. 

���ก�� � 30 ก������ 2551 �;��:�.��1�=$� 
�;��:�
�����ก��
.�)!ก��#��'�����2 

����ก��<,2����
��1�;��:�
��!,'������ก����.�� 

���
��"�'    
	�,������	�,���ก'����� 1.96 1.96 1.96 

 	�,���.��$�)����� ~ !���	�,� 129.00 129.00 129.00 

 ��ก	1�I�������1 0.37 0.37 0.37 

�,�.��<�%����	�����()� 0.02 0.02 0.02 

/������/1��G����
���� 131.36 131.36 131.36 

#���&�!���	�	���    
- ���ก.��<�%	"()���� (PL)1 19.56 - -  

- 	�,���.��9� MTL3 27.79 17,025 17,800 ~ 18,752 

- 	�,���.��9� MTI 292.50 641.34 942.98 ~ 1,069.49 

- 	�,���.��9� MTR1 148.00 - - 

- 	�,���.��9� MTB 1.96 1.94 1.94 

 - 	�,���.��9� MTGS1 2.99 - - 

 ���#���&�!���	�	��� 492.81 17,668.28 18,744.67 ~ 19,822.98 

 	�,�9��ก;��(�������� 30.11 - - 

.�)�,���ก����� 1.01 1.01 1.01 

����,�.��<�%*�:����	���� 523.92 17,669.29 18,745.68 ~ 19,823.94 

��	���
��"�' 655.28 17,800.65 18,877.03 L 19,955.29 

���I�,�    

�:�9$�2:������2:�� 0.18 0.18 0.18 
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���ก�� � 30 ก������ 2551 �;��:�.��1�=$� 
�;��:�
�����ก��
.�)!ก��#��'�����2 

����ก��<,2����
��1�;��:�
��!,'������ก����.�� 

	�,�����2:��2�กก��>(I����ก.��<�% 2.43 2.43 2.43 

��	������� 2.61 2.61 2.61 

�9��/��,- .���� � 652.67 17,798.04 18,874.42 L 19,952.68 

����
���:  1) MTFH 50����ก�/2�� MTR, MTGS "�# PL ((ก  0� MTFH �#���ก�/�&��
!���=�>�$��ก1�>.�D*(����2(! MTFH $� �.��& ����
 2��((ก ���$���.��&��&��ก�/�!���
���r.��G  0�5�&50���>�ก/#���&(�&��2(!>.�D*(���� 

 2) 2�(�.����"�0!
���ก�/$%�2�(�.���!ก�/
!��2(! MTFH 6 31 ก1����� 2551 $�ก�/
�/���
���� )a�!�.��&�ก�/)*+(2���#��
 ����"�ก�&�!��ก����/#��6ก�/ 

 3)  �.��&�����/#
���2(! MTL �1!5�&/��>�2(!
!���=�>��&�� 
 

��ก#������
+�$� 	-)�9��� �/�� MTFH 
�8����	�J 18,874 .�� 19,953 ) ����
 
�������ก0�����
+�
ก��)�
��
"��	��ก� ��)� 41 $� MTFH �����*
�8�	-)�9�ก��)�
��$��������� ���	�J 7,738 L 8,181 ) ����
 

 
.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��<,2�������ก��	<,)�.�����2:��	�,�
J�"���� MTFH .�)23����	.:�ก�� 9�	���9ก��	����ก��  

#��<,2����2�ก	�,�
J�"�*�:	ก,� 2,000 ����1�. �;��:�.�)	��������� MTFH ���	
��*
!��.�).��.�)
�/ก��.��ก��	�,�
�3�	��� 

 
��ก2�กก��<,2����9��:���������.�)	�������3����1ก��.3����ก��.�)	ก�)��#����I���� .��.�)
�/ก��.��ก��	�,����

*��<,2����9��:�����ก����1������ก��1�,���0������2�กก��
��1#�����������I���I���� #��<,2����2�ก �:�� 1��./ก
����	���929�	1(I��!�� (>/)���;:����:��ก��	2�2�) #��������ก��1�,���	
�������I 
 
�J�ก��	ก��/�������
 MTFH 

���ก���ก�����1�,��. MTFH ��23���� 13  .:�� #���������	���������I 

1) 	���#��'�����23���� 7 .:�� ��(��,�	
�������� 53.85 ���23����ก���ก��.�I���� 
2) 	���#��ก��:�";�?(�����9�ก��:�1����ก��:� ก 23���� 3 .:�� ��(� �,�	
�������� 23.08 ���23����ก���ก��

.�I���� 
3) 	���#�� Fortis 23���� 3 .:�� ��(� �,�	
�������� 23.08 ���23����ก���ก��.�I���� 

>/)���ก<,2����ก��?(��������'�����9� MTFH 23���������� 51 ���� ����:��ก��	���ก���ก��������
��	�!���"� 
 
�J�ก��	ก��/�������
 MTL 

���ก���ก�����1�,��. MTL ��23���� 16 .:�� #���������	���������I 

1) 	���#��'�����23���� 6 .:�� ��(��,�	
�������� 37.50 ���23����ก���ก��.�I���� 
2) 	���#��ก��:�";�?(�����9�ก��:�1����ก��:� ก 23���� 5 .:�� ��(� �,�	
�������� 31.25 ���23����ก���ก��

.�I���� 
3) 	���#�� Fortis 23���� 5 .:�� ��(� �,�	
�������� 31.25 ���23����ก���ก��.�I���� 

 
#����ก<,2�������ก���ก��.�)*�:���ก���ก���,������� 2��������	���������I 

1) 	���#��'�����23���� 5 .:�� ��(��,�	
�������� 38.46 ���23����ก���ก��.�I���� 
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2) 	���#��ก��:�";�?(�����9�ก��:�1����ก��:� ก 23���� 4 .:�� ��(� �,�	
�������� 30.77 ���23����ก���ก��
.�I���� 

3) 	���#�� Fortis 23���� 4 .:�� ��(� �,�	
�������� 30.77 ���23����ก���ก��.�I���� 
 

>/)���ก<,2����ก��?(��������'�����9� MTL ":��.�� MTFH �,�	
��23���������� 38.25 ���� ����:��ก��	���
ก���ก����������	�!���"� 
 

��ก2�ก9��:�����ก���ก������ .��'��������*�����:���:��9�ก���3�	����!:�!�I����ก���ก���:��!:��c 	$:� 
���ก���ก��1�,���, ���ก���ก��ก��!��2��1, ���ก���ก������	��)��, ���ก���ก��ก3�����:�!�1�.�, 
���ก���ก������ก����.�� ��� ���ก���ก������
��ก��$��,!":��'��������� >/)�.3�9��ก��	���*
?(��������'�����9�
���I���I '�����2���1.1�.9�ก����1������1�,��� MTL >/)�?(��:�	
��1�,��..�)�����#���9�ก��	2�,=	!,1#!.�)�� >/)�2�	
��

��#�$�%#�����!:�'����� ���";�?(��������'�����9��������  
 
4. �������	��*
���/��
�����ก��
��ก��
���     

'�����2�����ก����.��9�'��ก,2
��ก��$��,! ":��ก��>(I���������=	<,)�	!,�9� MTFH 9����I���I .�)
�/ก��
.��ก��	�,�������	�-��:� '�����2�*����1"���9�������� 	�()��2�ก'�����2������?����'��ก,2
��ก��$��,!*��
��:�����	�-� #��":�� MTL >/)�	
��1�,��.
��ก��$��,!$�I��3����
��	.8*.� ������$3���= ���
���1ก���%���
������ >/)�2�$:��	��,�ก��	2�,=	!,1#!9����*��2�ก�:�'���	���� 2�กก�����"�,!0��@%
��ก��$��,!":��$:��.��
'����� (Bancassurance) 

 �3����1�;��:����ก��.3����ก�� .�)
�/ก��.��ก��	�,�������	�-��:�	
���;��:�.�)	������ 	�()��2�ก 9$�ก��

��	�,��;��:�#���,'�.����,!8��!�%
��ก��0�� #��";�	$�)��$�= 	
�����ก9�ก��<,2���� ��ก2�ก��I ";�?(�����.�)	
��
1����0����ก �(� SwissRe >/)�	
��1�,��.��1
��ก��0��!:�����1��ก� ��� Fortis >/)�	
���?�1��ก��	�,�9�=:����1
#�ก 2������������=��� MTFH 1���:�� 9�����	����ก�� ก�1ก��.3����ก��ก�11����.�)	ก�)��#��ก�� .3�9����)�92*��
�:���ก��<,2�����;��:� ���	�()��*�2�ก 1����0����ก�:�������	������ ���	
��'��� ��:��*�ก-!�� ��2�����
�3��/����ก��.3����ก��.�)*��ก�:��������!����� 2.6 >/)��/I���;:ก�1ก��":��"��2�ก�3���ก��� ก�!. ��� !�.. 

2�ก	�!�"����ก�:������!�� .�)
�/ก��.��ก��	�,�������	�-��:� ,- .���� ����)�	#����	�#�ก��
/ �
+�
���ก��
��
ก�������ก��$���������
"���,)�����2�'/��,- .���� �$�������� 	�()��2�กก��.3����ก��9����I���I��
������	�!���"� ����;��:� ���	�()��*�������ก����������!,'��� 

��:��*�ก-!�� ก��!���,�92�������	���������!,9�ก��	���.3����ก��9����I���I��;:9����<,�,2���";�?(��������
'����� >/)�.�)
�/ก��.��ก��	�,�������.�)9�ก��	
z�	"�����;����'�����.�)	ก�)������ ���9������	�-�!��.�)
	�-������1�<(I�}���������;�.�)*����12�ก'����� !���2�����;���!���ก���.�)*����12�ก0����ก	
���3���= 
���.�I�.�)*����12�กก�����0���%";�1�,������	2������.�)���'����� #��.�)
�/ก��.��ก��	�,���������!,}���:�����;�
���ก�:��������?;ก!��� ��1?��� ���?;ก!���!������	
��2�,� .�I���I .�)
�/ก��.��ก��	�,��,*��	���.3�ก��!��2��1
?/�����?;ก!��������1?����������;�.�I���� �����I���ก����;����ก�:������!��*�:?;ก!������*�:	
��2�,� ��(���ก��
	
��)���
����:��������3���=9�����!  ��2�:�"�ก��.1!:�����	�-����.�)
�/ก��.��ก��	�,�*��  ����	�!���I.��.�)

�/ก��.��ก��	�,�2�*�:��1",�$�1!:�����	������9�c �����22�	ก,��/I�2�ก����*�:?;ก!�����(�����*�:��1;��%
�������;�.�)*����1 ��(� ก��	
��)���
����:��������3���=�����!���ก��� >/)��:�"�ก��.1!:�ก����.��!���2�
"�
��#�$�%.�)����:�2�	ก,��/I� 

��:��*�ก-�� ";�?(��������2�8/ก������;�9�	�ก���!:��c.�)��1��ก�1�����(�	$,=
��$��9����I���I����	<()�9$�
�,2���=�� ������<,�,2
��ก�1ก��<,2���� 9�ก��!���,�92	<()����!,*����:��	������ 
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.�)
�/ก��.��ก��	�,�����1����:�*��<,2����9������	�-�ก�������!������������1��1!�����ก��!�}��
�,$�$�<#���3��/�?/�"�
��#�$�%���";�?(�����	
���3���= 

 
 
 

_____________________________ 
(�����!�� 8�*<8��) 

ก���ก�� 

_____________________________ 
(���0;�,! �ก������8��) 

ก���ก�� 
1�,��.���ก.��<�% ก,�	�-� (
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K��,��ก ก 

• 1����ก��:� ก. .�)	
��1����.�)	ก�)��#��ก�� 9�}���";�?(�������� MTFH �������	���������I 
 
����)$�ก)�9	 ก.   % �+������ �
��.��  ���	��	"��0'ก��0����� 
 1�,��. 0�.����<��'% 23�ก��  9.50% �����1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� ������1��@;� �)3�>3� 


��'��	2������.�)1�,��� ���=�!,��,.	
��";�?(��������ก��	ก,�����
�� 20 �������.�)23���:������.�I�������1�,��. 

 ���*<#�2�%   �)3�>3�  7.09% 1,�����ก���� �)3�>3� >/)�	
�����ก���ก��";�2��ก�� 
 ���1�����%   �)3�>3�  4.80% 
��'��ก���ก�� 
 ";�2��ก�����ก���1�=$�  �)3�>3�  3.57% .:��";��=,��3�������� �)3�>3� >/)�	
�������
��'��	2������.�)

1�,��� 	
��";�2��ก�����ก 
 ��������@��  #�ก��	��  2.83% <�)��������2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��ก���ก�� 
 ���1���� *!��,.',l  2.71% ��=�!,��,.��� �����2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��ก���ก��	
�������:�� 

 ��������
J==�  �)3�>3�  2.71% ������������2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��ก���ก�� 

 �����2,��0��%  ���)����  2.71% <�)��������2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��ก���ก�� 
 ���������:������=�����%  2.71% ��=�!,��,.��� �����2,!<��� �)3�>3� >/)�	
��ก���ก��	
�������:�� 

 �����!!,  �)3�>3�  1.55% ����$�����1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 

 .:��";��=,��3��������  �)3�>3�  1.19% ��������1��@;� �)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,��� 

 �����0����  
J����$��  0.44% ����������1��@;� �)3�>3� 
��'��	2������.�)1�,��� 

 ���1��@;�   �)3�>3�  0.44% 
��'��	2������.�)1�,��� 
 ���$;2,!�  ��1�=	�(��  0.43% <�)������1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 
 1�,��. <��,'��� 23�ก��  0.38% �����ก���� �)3�>3� ���ก���ก��";�2��ก�� ���=�!,��,. ?(�����

���ก��	ก,������� 30 �������.�)23���:������.�I�������1�,��. 
 ����=,�$�$��  2�!,ก��,$  0.35% <�)������1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 
 1�,��. �,','3��� 23�ก��  0.30% �����1��@;� �)3�>3�
��'��	2������.�)1�,��� ���=�!,��,. ?(�����

���ก��	ก,������� 30 �������.�)23���:������.�I�������1�,��. 
 ���$��.,<�%  2;!��ก;�  0.14% <�)���������1�����% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 

 <�.!.�.	0�  ����,�  0.12% ก���ก�� 
��	 43.96%  

 

• 1����9�ก��:� ก. .�)*�:*��	
��1����.�)	ก�)��#��ก�� 9�}���";�?(�������� MTFH �������	���� �����I 
 

����)$�ก)�9	 ก.   % �+������ �
��.��  

 ���#<',<��%  �)3�>3�  6.89% 
 ���0;�,$��   �)3�>3�  2.56% 
 ���'�$��  �)3�>3�  2.01% 
 ������,�.�%   �ก��*.�  0.79% 
 ����,0�   ��!�����  0.79% 
 �����������   $�,!��0��%  0.79% 
 ���2,!!<��'%   $�,!��0��%  0.79% 
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����)$�ก)�9	 ก.   % �+������ �
��.��  

 ���$��     $�,!��0��%  0.79% 
 ����(1<�8%  $�,!��0��%   0.79% 
 .:��";��=,�������  $��	P����  0.59% 
 ����=,�23���8��  ��=	2���ก��%  0.49% 
 �;��,',.��<;�  ���)����  0.48% 
 �������!%  2�!,ก��,$  0.29% 
 ����,$=�  2�!,ก��,$  0.29% 
 1�,��. <��ก,2 23�ก��  0.29% 
 1�,��. <,<����,� 23�ก��  0.26% 
 ���}����  ���)����  0.22% 
 ���.����$  2:��!��ก;�  0.21% 
 ���8�0$��  ���)����  0.17% 
 �����2,�!%  ���)����  0.17% 
 �����$�!,  ���)����  0.17% 
 ������2,!!%  ���)����  0.17% 
 ���ก�<  2:��!��ก;�  0.14% 
 ���'�!<�  2:��!��ก;�  0.14% 
 ����0,$�!,   2;!��ก;�  0.14% 
 ����0,��ก�%  2;!��ก;�  0.14% 
 ���
�,<��'%  ����0�ก��  0.12% 
 1�,��. }���� 23�ก��  0.08% 
 ���?�,�<��%  ��8%���  0.06% 
 ���8,�,<��%  ก�������2  0.06% 
 �����<2�%  ���)����  0.06% 
 ������<,�<%
��*<  <,8��1�!�  0.04% 
 �������'�,!  <,8��1�!�  0.04% 
 ���'3�����!�%   <,8��1�!�  0.04% 
 ���
z!,<�8%  <,8��1�!�  0.04% 

��� 21.10% 

 

#��	�()��3��������:��ก��?(�����9� MTFH ���1����.�)��;:9�ก��:� ก. ���ก��.�I�1����.�)	ก�)��#��ก�� ���1����.�)*�:	ก�)��
#��ก�� ����2�	.:�ก�1������ 65.05 ���23��������.�)��ก23���:�����$3���������� MTFH .�I���� 
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K��,��ก / 
 
1) MTB 

MTB ���3���ก���9�=:!�I���;:.�) 	��.�) 252/1 ?����$��0,	�ก ������������ 	�!�������� ก���	.<������ *��
2�.�	1���ก:�!�I�	�()����.�) 12 ������ 2551 #����.��2�.�	1��� 2 ����1�. ������;��:�.�)!��*��������  100 1�. 
1�,��.�3�	�,�'��ก,2���ก�(� ก��	
���������
��ก��$��,! #�������$()�";�?(����� ��� ���ก���ก�����!:�*
��I 

";�?(��������  MTB � ���.�) 29 	����� 2551 	
�������I 

���2���,- .���� � �+������ � (�� �) ��*�9��� ��)� 
1. 1�,��. 	�(��*.� #Q�%.,� #R��,I� 23�ก�� 19,600 98.00 
2. ������,!�% �"��
���;� 200 1.00 
3. ���?��� ��:�92 150 0.75 
4. ��������<� 2����� 41 0.21 
5. ";�?(���������:�� 9 0.04 

��	 20,000 100 

�����: �1C%�/��%*�(>.�D*(����2(! MTB 
 

���ก���ก����� MTB � ���.�) 21 ก�ก���� 2551 	
�������I 

1. ������,!�% �"��
���;� 
2. ���?��� ��:�92 
3. ��������<� 2����� 
4. ���8,�,<� ��������� 
 
�3����1 MTB ��"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I    

 ��:�� : 1�. 
���ก�� / �O 12 	�.�. L ก.�. 2551(1) 

�,�.��<�%��� 2,004,291 

���I�,���� 21,055 

�:�����";�?(����� 1,983,237 

���*����� 27,396 

ก3�*���.', -16,763 

����
��� (1) �����1!�*(/1�/(!2(!�/�31� �/�31��10�1+!
�*�(�1���� 12 ������ 2551 
����� :  !�ก�/
!��2(!�/�31� 

 
2) MTGS 

MTGS ���3���ก���9�=:!�I���;:.�) 	��.�) 250 ?����$��0,	�ก ������������ 	�!�������� ก���	.<������ 
1�,��.2�.�	1���ก:�!�I�	�()� ���.�) 2 �,?����� 2551 #����.��2�.�	1��� 3 ����1�. ������;��:�.�)!��*�������� 100 
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1�. 1�,��.�3�	�,�'��ก,2���ก�(� ก������:����$3��:��������.�)���/ก #�������$()�";�?(����� ��� ���ก���ก��
���!:�*
��I 

";�?(��������  MTGS � ���.�) 1 �,?����� 2551 	
�������I 

���2���,- .���� � �+������ � (�� �) ��*�9��� ��)� 
1. 1�,��. 	�(��*.� #Q�%.,� #R��,I� 23�ก�� 29,993 99.98 
2. ";�?(���������:�� 7 0.02 

��	 30,000 100 

�����: �1C%�/��%*�(>.�D*(����2(! MTGS 
 

���ก���ก����� MTGS � ���.�) 22 ก�ก���� 2551 	
�������I 

1. ������� �)3�>3�    
��'��ก���ก�� 
2. ���0�,����? !,��$�!,   ก���ก�� 
3. ������1�8�� ��*�ก��    ก���ก�� 
4. ������� 2,�	�'��<�8%   ก���ก�� 
5. ���<,!��0��% 1�����!<��'�%   ก���ก�� 
6. �����,�� 	
y���<�8%���!%   ก���ก�� 
7. �����!�%$�� #?��!�%    ก���ก�� 
8. ���<���0 �,.',��1�!,   ก���ก�� 
9. ���'�$�� <��%8��ก;�    ก���ก�� 

 
�3����1 MTGS ��"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I 

 ��:�� : 1�. 
���ก�� / �O 2 	�.����� 2551 L 30 ก������ 2551 (1) 

�,�.��<�%��� 8,280,136 

���I�,���� 4,535,899 

�:�����";�?(����� 3,744,237 

���*����� 10,540,645 

ก3�*���.', 744,237 

����
��� (1)   �����1!�*(/1�/(!2(!�/�31� �/�31��10�1+!
�*�(�1���� 2 ��D����� 2551 
����� :  !�ก�/
!��2(!�/�31� 

 
3) PL 

PL *��2�.�	1���ก:�!�I��/I�	�()����.�) 15 �,����� 2539 ���3���ก���9�=:!�I���;:.�) �����	�(��*.�0�.����
	<�-ก>% 1 $�I� 29, 252/6 ?����$��0,	�ก 	�!�������� ก���	.<������  � ���.�) 15 ก��0�<��'% 2552 1�,��.��.��2�
.�	1��� 450 ����1�. #�����;��:�.�)!��*�������� 1 1�. 1�,��.�3�	�,�'��ก,2���ก�(�ก��ก��1�,ก��9��	$:��?��!% ก��
1�,ก��9��	$:�	��()��2�ก������
ก��% #��1�,��.�����$()�";�?(����� ��� ���ก���ก�����!:�*
��I 
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";�?(�������� PL � ���.�) 15 ก��0�<��'% 2552 	
�������I 

���2���,- .���� � �+������ � () ���� �) ��*�9��� ��)� 
1. 1�,��. 	�(��*.�
��ก��$��,! 23�ก�� 67.00 14.98 
2. 1�,��. 	�(��*.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�) 39.00 8.72 
3. 1�,��. ��1�!,�)3�>3� 23�ก�� 34.20 7.64 
4. 1�,��.���ก.��<�% 0�.� 23�ก�� (���$�) 22.49 5.03 
5. 1�,��. 2��,�.�%��8% 23�ก�� 18.00 4.02 
6. 1�,��. *.�	�-��������% 23�ก�� 13.84 3.09 
7. ���1�����% �)3�>3� 10.80 2.41 
8. 1�,��. 	�(��*.� #Q�%.,� #R��,I� 23�ก�� 8.90 1.99 
9. 1�,��. ��<��% 23�ก�� 8.64 1.93 
10. 1�,��. ก���	.<
��ก��$��,! 23�ก�� (���$�) 6.70 1.5 
11. ";�?(���������:�� 217.81 48.68 

��	 447.37 100 

�����: SETSMART 
 
���ก���ก����� PL � ���.�) 15 ก��0�<��'% 2552 	
�������I 

���#<',<��% �)3�>3� 
��'��ก���ก�� 
���0;�,$�� �)3�>3� ���
��'��ก���ก�� 
���<,0< ก���8� ก���ก��";�2��ก�� 
������� �)3�>3� ก���ก�� 
���	2��%Q�� !�� 	ก���% �� ก���ก�� 
���	ก�,ก$�� 8,�,0�ก�� ก���ก�� 
���<��%	.< "�����!% ก���ก�� 
���'��ก� 
����<���% ก���ก�� 
���	$�����% <�8%"�!,#�2�% 
��'��ก���ก��!��2��1 ���ก���ก���,��� 
�����0���� 1����� ก���ก��!��2��1��� ก���ก���,��� 
���<;�<,<���% �������ก�� ก���ก��!��2��1��� ก���ก���,��� 

 
�3����1 PL ��"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I 

           ��:�� : ����1�. 
���ก�� / �O (1) 2549 
�)����N�)�

� ��)� 
2550 
�)����N�)�

� ��)� 
2551 
�)����N�)�

� ��)� 

�,�.��<�%��� 4,677.99 N/A 4,853.50 3.75 5,557.90 14.51 
���I�,���� 3,189.24 N/A 3,196.11 0.22 3,838.47 20.10 
�:�����";�?(����� 1,488.75 N/A 1,657.40 11.33 1,719.43 3.74 
���*����� 1,691.67 N/A 1,675.04 -0.98 1,731.75 3.39 
ก3�*���.', 172.58 N/A 267.07 54.75 218.61 -18.14 

����
��� (1) /(��H�1C%�2(! �/�31� E1�/ ���)��! ���ก10 (���%�) ��+���0 6 
0*(�ก1����� 
����� :  !�ก�/
!��2(!�/�31� 
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�3����1 PL ���#�1��ก��2:��	�,�
J�"�
�������!�������� 50 ���ก3�*���.', 

�3����1ก��	��()��*��������������������;�.��ก��	�,�.�)�3���=��� PL 9�!������ก.��<�%��:�
��	.8*.�
	
�������I 

���ก�� / �O J 13 ก.". 2552 �-���*$����  
52 ���*��' 

#�+���*$����  
52 ���*��' 


o)���$���� 
52 ���*��' 

���� 2.04 3.02 1.96 2.49 
P/E 4.17 5.99 3.60 4.76 
P/BV 0.53 0.83 0.51 0.67 
Volume 	P��)� (����) 58,400.00 3,260,400.00 100.00 227,436.00 

�����: SETSMART 
 
4) MTR 

MTR *��2�.�	1���ก:�!�I��/I�	�()����.�) 28 �ก���� 2537 9�
J22�1����.�� 2�.�	1���$3������� 4,794 ����1�.
�1:�	
�� ��������= 960 ����1�. �������1��,��,.', 3,834 ����1�. 1�,��.�3�	�,�'��ก,2���ก�(�ก��������9��	$:�
�������,�.��<�% 9�
J22�1��1�,��.?(����������$�� 2 ������(� �����$��������� 1��#�����������$�� �,�	R��%
���#� ���������:��<���� 4 #���ก���(� #���ก��#�����	1��,��:�-	��9�=: #���ก��	1��,��:�-����� 2.	$���9��: 
#���ก��	1��,��:�-
�� 2.��:R:����� ���#���ก��1������:������-	��9�=: #��1�,��.���3���ก���9�=:!�I���;:.�) 
252/6 �����	�(��*.�0�.����#��,	���� $�I� 7 ������������ 	�!�������� ก���	.<������  ��������$()�";�?(����� 
��� ���ก���ก�����!:�*
��I 

";�?(��������  MTR � ���.�) 11 <�82,ก��� 2551 	
�������I 

���2���,- .���� � �+������ � () ���� �) ��*�9��� ��)� 
1 1�,��. 	�(��*.� #Q�%.,� #R��,I� 23�ก��  257,396,094  53.69% 
2 1�,��. 	�(��*.�
��ก��$��,! 23�ก��    71,910,961  15.00% 
3 1�,��. 	�(��*.�
��ก��0�� 23�ก�� (���$�)    54,078,310  11.28% 
4 �������  �)3�>3�    15,475,372  3.23% 
5 1�,��. �?,��<���� 23�ก��      9,470,000  1.98% 
6 �������<�  <�
��0�      8,017,458  1.67% 
7 ������<���  �)3�>3�      8,017,458  1.67% 
8 ��������@��  #�ก��	��      5,275,112  1.10% 
9 ���0;�,$��  �)3�>3�      4,547,814  0.95% 
10 1�,��. ��1�!,�)3�>3� 23�ก��      4,470,461  0.93% 
11 ";�?(���������:�� 40,747,365 8.50% 

��� 479,406,405 100.00% 

�����: �1C%�/��%*�(>.�D*(����2(!�/�31� 6 �1���� 11 �vr��ก��� 2551 
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���ก���ก����� MTR � ���.�) 24 	����� 2550 	
�������I 

1) ����(1!��ก;� ���.�'��� 2) ���0;�,$�� �)3�>3� 
3) ������� �)3�>3� 4) ���0�,����? !,��$�!, 
5) ������.,�� ��!�,��� 6) ���
��ก�1 ����,�'< 
7) ������<��� �)3�>3� 8) �������<� <�
��0� 
9) ���!�� 	ก���% �� 	2��%Q�� 

 
�3����1 MTR ��"�ก���3�	�,����9�$:��.�)":����	
�������I 

           ��:�� : ����1�. 
���ก�� / �O 2549 
�)����N�)�

� ��)� 
2550 
�)����N�)�

� ��)� 
9 
*��� 2551 
�)����N�)�

� ��)� (1) 

�,�.��<�%��� 312.29 N/A 323.26 3.51 317.25 -1.86 
���I�,���� 31.99 N/A 32.08 0.28 45.47 41.74 
�:�����";�?(����� 280.30 N/A 291.18 3.88 271.78 -6.66 
���*����� 139.74 N/A 140.54 0.57 40.62 -60.32 
ก3�*���.', 8.63 N/A 11.58 34.18 -19.4 -359.71 
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12.0% 12.5% 13.0% 13.5% 14.0% 
2% 85.3 72.8 61.7 51.8 42.9 
1% 41.8 35.7 30.2 25.4 21.0 
(1%) (40.3) (34.4) (29.1) (24.4) (20.2) 
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$�29�� 5 �ON�ก 

(2%) (79.1) (67.4) (57.1) (47.9) (39.6) 
2% 57.6 47.8 39.2 31.6 25.0 
1% 28.3 23.5 19.2 15.5 12.3 
(1%) (27.3) (22.7) (18.6) (15.0) (11.9) 
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(2%) (53.7) (44.5) (36.5) (29.5) (23.3) 
2% (218.6) (215.5) (212.4) (209.4) (206.5) 
1% (109.3) (107.7) (106.2) (104.7) (103.2) 
(1%) 109.3 107.7 106.2 104.7 103.2 

ก��
�)����N�)�$��9�$2 �9��$�ก��*+�
���ก�� 

(2%) 218.6 215.5 212.4 209.4 206.5 
2% 71.0 65.8 61.1 56.8 52.9 
1% 35.5 32.9 30.6 28.4 26.5 
(1%) (22.7) (20.2) (18.0) (15.9) (14.1) 

ก��
�)����N�)�/����#������-9/��ก�	0��	' 

(2%) (45.4) (40.4) (35.9) (31.9) (28.2) 
2% 909.7 857.4 809.3 765.2 724.6 
1% 454.9 428.7 404.7 382.6 362.3 
(1%) (454.9) (428.7) (404.7) (382.6) (362.3) 
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(2%) (909.7) (857.4) (809.3) (765.2) (724.6) 
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